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SOLE COORDINATOR & BOOKRUNNER

PROSPEKTETS GILTIGHETSTID

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 20 mars 2025 och ar giltigt i upp till 122 manader efter detta datum under férutsattning att Brock Milton Capital AB (publ)
fullgor skyldigheten att enligt Prospektférordningen, om tilldmpligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det fall ny omstandighet av betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet
intraffar som kan paverka bedémningen av aktierna i Erbjudandet. Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten fér godkannandet fram till utgangen av
erbjudandeperioden. Bolaget har ingen skyldighet att uppratta tillagg till Prospektet efter den tidpunkt da vardepapper erbjuds till allmanheten.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument (EU
2014/65) sasom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland, Island och Sverige, och drivs av en boérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq
First North Growth Market omfattas inte av samma regler som emittenter pa en reglerad huvudmarknad, enligt definitionen i EU-lagstiftningen (sasom den ar implementerad
i nationell lagstiftning). | stallet omfattas de av en mindre omfattande uppsattning regler och férordningar som ar anpassade till sma tillvaxtforetag. Risken i att investera i en
emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hogre an att investera i en emittent pa en reglerad marknad. Alla emittenter vars aktier ar upptagna till handel
pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som évervakar att reglerna efterféljs. Nasdaq Stockholm AB godkanner ansékan om upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt (‘Prospektet”) har upprattats med anledning av inbjudan till forvarv av aktier i Brock Milton Capital AB (publ), ett svensk publikt aktiebolag ("Erbjudandet’) i samband med
upptagandet till handel av aktierna i Brock Milton Capital AB (publ) pa Nasdaq First North Growth Market ('Nasdaq First North"). Med "Brock Milton Capital’, "BMC" eller "Bolaget” avses i
Prospektet Brock Milton Capital AB (publ), org.nr 556683-5608. Se avsnittet "Definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet. Med "Saljande Aktieagare” avses Coeli
Holding AB, Brock Investment AB och VIKINGAM AB tillsammans.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i andra lander an Sverige. Erbjudandet riktar sig heller inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder, annat an vad som foljer av svensk lag. Prospektet, anmalningssedeln och/eller andra dokument hanférliga till Erbjudandet far inte spridas i nagot land dar Erbjudandet forutsatter
atgarder som beskrivits ovan eller strider mot reglerna i dessa lander. Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion &n Sverige som skulle tillata ett erbjudande
av aktierna till allmanheten, innehav av aktier, spridning av Prospektet eller annan information hanforlig till Erbjudandet, Bolaget eller aktierna i nagon sadan jurisdiktion. Anmalan om att
forvarva aktier i strid med det ovanstaende kan komma att anses ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet ar av Bolaget alagda att informera sig om, och félja, sadana restrik-
tioner. Bolaget tar inte nagot juridiskt ansvar for dvertradelser av sadana restriktioner, oavsett om sadana dvertradelser begas av en potentiell investerare eller nagon annan.

Inget erbjudande till allmanheten om forvarv av aktier kommer att lamnas utanfér Sverige. | andra medlemsstater inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ('EES")
som har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett erbjudande om att teckna aktier i Bolaget endast utnyttjas av kvalificerade investerare enligt undantaget i
Prospektférordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | évriga lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett
sadant erbjudande endast utnyttjas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen. I andra medlemslander i den Europeiska unionen ('EU") kan ett sadant erbjudande
endast utnyttjas i enlighet med undantag i Prospektférordningen

Inga aktier, ska erbjudas, tecknas, utnyttjas eller dverlatas, direkt eller indirekt i eller till Australien, Japan, Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore eller nagon
annan jurisdiktion dar publicering eller distribution av Prospektet skulle vara olagligt, krava ytterligare registrering eller andra atgarder an vad som kravs enligt svensk lagstiftning eller som
pa annat satt skulle strida mot reglerna i dessa jurisdiktioner eller som inte kan genomféras utan tilldmpning av undantag i dessa jurisdiktioner. Teckning av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar kopior av Prospektet ombeds av Bolaget att informera sig om och félja sadana restriktioner. Underlatenhet att félja de restriktioner som
beskrivs ovan kan leda till dvertradelse av tillamplig vardepapperslagstiftning. Varken aktier eller andra vardepapper som emitterats av Bolaget har registrerats, eller kommer att registreras
enligt U.S. Securities Act fran 1933, i dess andrade lydelse, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon annan delstat eller jurisdiktion i USA. Vardepapper kommer inte heller att erbjudas,
saljas eller pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet avseende Bolaget och som inte ingar
i den reviderade informationen eller som inte har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. De siffror som redovisas i Prospektet
har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom ar vissa procentsatser som anges i Prospektet framraknade utifran underliggande siffror
som inte ar avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som foljer av berakningar som baseras pa avrundade kronor. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor
("'SEK") om inget annat anges och " TSEK" indikerar tusen kronor och " MSEK" indikerar miljoner kronor,

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen’).
Finansinspektionen godkanner enbart att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Vidare ska
detta godkannande inte betraktas som nagot slags stod for varken emittenten som avses i Prospektet eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och
investerare bor goéra en egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet finns tillgangligt i elektroniskt format pa Bolagets hemsida
(www.bmeapitalse) och kommer finnas tillgangligt pa svenska pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden
och asikter som ar hanférliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "uppskattar’, "forvantar’, "vantar’, "antar", "férutser”, "avser’, "kan", "kommer”, "ska’, "bor", "enligt
uppskattning”, "ar av uppfattningen”, "far’, "planerar’, "potentiell’, "beraknar’, "prognostiserar’, "savitt man kanner till" eller liknande uttryck som ar agnade att identifiera ett uttalande som
framatriktat. Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och
lénsamhet och allmanna ekonomiska och regulatoriska forhallanden samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sadana framatriktade uttalanden ar féremal
for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de
resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare
ska darfor inte fasta otillbdrlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att ldsa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”,
‘Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning” och "Kommentarer till den finansiella utvecklingen’, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Bolaget lamnar inte nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs hari eller savitt avser det faktiska
utfallet avseende sadana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar forenade med, ar det majligt att de framtida handelser som namns i Prospektet inte kommer att
intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harrér fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat,
prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran sadana uttalanden, exempelvis till foljd av: forandringar i allmanna ekonomiska férhallanden, i synnerhet de ekonomiska forhal-
landena pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, férandringar som paverkar rantenivaer, forandringar som paverkar valutakurser, forandringar i konkurrensnivaer, regulatoriska
forandringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister. Bolaget fransager sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framatriktade uttalanden for att spegla eventuella
andringar i dess forvantningar eller nagon férandring av handelser, villkor eller omstandigheter pa vilka sadana uttalanden ar baserade, om inte sadan skyldighet foljer av lag eller Nasdags
First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares (‘Nasdaq First North Rulebook”). Alla efterfoljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanforliga till Bolaget eller till
personer som agerar for dess rakning gors till fullo med férbehall for de osakerhetsfaktorer som omnamns ovan och som aterfinns pa andra stallen i Prospektet

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Sadan information ar baserad pa Bolagets
analys av flera olika kallor, daribland branschpublikationer och -rapporter. Information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och kan utréna
av information som offentliggjorts av tredje part har inga sakfoérhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Prospektet innehaller en
beskrivning av de risker som ar forknippade med Bolagets verksamhet. Beskrivningen ar inte uttdémmande och riskerna ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedagare kan exponeras
for. Andra risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som Bolaget fér narvarande anser ar ovasentliga, skulle ocksa kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Sadana risker skulle ocksa kunna leda till att kursen pa Bolagets aktier faller avsevart och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.

STABILISERINGSATGARDER

| samband med Erbjudandet kan Avanza Bank AB (publ) ("Avanza") ('Stabiliseringsmanagern’) komma att Overtilldela aktier for att genomféra transaktioner som ar utformade for att stabilisera,
uppratthalla och pa annat satt stodja marknadspriset pa Bolagets aktier pa en niva éver det som annars skulle rada pa den 6ppna marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma
att genomforas pa Nasdaq First North, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma att genomféras nar som helst under perioden som borjar pa foérsta dagen fér handel i aktierna
pa Nasdaq First North och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Stabiliseringsmanagern har dock ingen skyldighet att vidta stabiliseringsatgarder och det finns ingen garanti for att
stabiliseringsatgarder kommer att genomféras. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras till ett pris hogre an priset i Erbjudandet.

Stabiliseringsmanagern kan anvanda overtilldelningsoptionen for att Overtilldela aktier i syfte att mojliggora stabiliseringsatgarder. Stabiliseringsatgarderna, om de genomfors, kan avbrytas
nar som helst utan nagot meddelande men maste avbrytas senast inom ovannamnda 30-dagarsperiod. Stabiliseringsmanagern maste senast vid utgangen av den sjunde handelsdagen,
efter att stabiliseringsatgarderna har genomforts, i enlighet med artikel 54 i marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014 (MAR) och Kommissionens delegerade férordning (EU)
2016/1052, offentliggora att stabiliseringsatgarder har utférts. Inom en vecka efter utgangen av stabiliseringsperioden kommer Stabiliseringsmanagern, genom Bolaget, att offentliggéra
huruvida stabiliseringsatgarder utfoérdes, datum da stabiliseringen inleddes, datum da stabiliseringen senast genomférdes samt prisintervallet inom vilket stabilisering genomférdes for varje
datum da stabiliseringsatgarder genomférdes.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALJNING AV AKTIER
Observera att besked om tilldelning kommer ske via avrakningsnota vilket berdknas ske omkring den 28 mars 2025. Efter det att betalning for tilldelade aktier har kommit Avanza tillhanda
kommer vederbérligen betalda aktier att dverféras till, av investeraren, angiven depa eller konto. Den tid som erfordras for utskick av avrakningsnotor, éverféring av betalning samt éverféring
av forvarvade aktier till investerare i Bolagets aktier kan medféra att dessa investerare inte kommer att ha forvarvade aktier tillgangliga pa anvisad depa eller konto forran tidigast den
1april 2025, eller nagra dagar darefter. For anmalningar genom Avanza beraknas tilldelade aktier finnas tillgangliga pa anvisad depa eller konto omkring den 28 mars 2025

Handeln i Bolagets aktier pa Nasdagq First North beraknas inledas omkring den 28 mars 2025. Det faktum att aktierna majligtvis inte finns tillgangliga pa investerarens angivna depa eller
konto forran tidigast den 1 april 2025 kan innebdra att investeraren inte har mojlighet att salja aktierna pa Nasdaq First North fran och med den dag da handeln i aktierna paborjats, utan forst
nar aktierna finns tillgangliga pa angiven depa eller konto.

AGARPROVNING

BMC bedriver verksamhet som ar tillstandspliktig enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och ar darmed féremal for regler om agarprévning enligt namnda lag. Reglerna om
agarprovning innebar att en investerare maste ansoka om tillstand hos Finansinspektionen innan investeraren forvarvar ett direkt eller indirekt innehav som utgor ett sa kallat kvalificerat
innehav enligt lagen om vardepappersmarknaden. Ett kvalificerat innehav innebar att investeraren direkt eller indirekt, uppnar ett agande i Bolaget som éverstiger vissa tréskelvarden (10,
20, 30 eller 50 procent) av kapitalet eller samtliga roster i Bolaget, att Bolaget blir ett dotterbolag till investeraren eller att investeraren annars far ett vasentligt inflytande ¢ver Bolaget.
Finansinspektionen ska ge tillstand till forvarvet om investeraren bedéms vara lamplig och det tilltankta forvarvet kan anses vara ekonomiskt sunt. Vid bedémningen ska bland annat investe-
rarens anseende, kapitalstyrka och mojliga samband med penningtvatt och finansiering av terrorism beaktas.


http://www.bmcapital.se
http://www.fi.se
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BAKGRUND OCH MOTIV

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION..........

STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

BOLAGSSTYRNING

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

BROCK MILTON CAPITALS BOLAGSORDNING

LEGALA FRAGOR

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

DEFINITIONER OCH ORDLISTA

ADRESSER

Erbjudandet i sammandrag

Pris per aktie 100 SEK
Anmalningsperiod 21-27 mars 2025
Likviddag 1 april 2025
Marknadsplats Nasdagq First North
Planerad forsta dag for handel 28 mars 2025
Handelsbeteckning (ticker) BMC
ISIN-kod fér aktier i Bolaget SE0022757860

Finansiell kalender

Delarsrapport for perioden 1januari - 31 mars 2025 8 maj 2025

Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2025 21 augusti 2025

Delarsrapport for perioden 1januari - 30 september 2025 6 november 2025
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SAMMANFAT TNING

Inledning och
varningar

Emittenten

Behorig
myndighet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en
beddmning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfér risk och en investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for
kostnaderna fér Oversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive ¢versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation fér att
hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sadana vardepapper.

Brock Milton Capital AB (publ) org.nr 556683-5608, Anna Lindhs plats 4, 211 19 Malmo.

Telefonnummer: +46 73-638 75 78

LEl-kod: 549300KF5FOXOZQNHP75

Kortnamn (ticker): BMC

ISIN-kod: SE0022757860

De Saljande Aktieagarna erbjuder 915 078 befintliga aktier i Erbjudandet, inklusive dvertilldelningsoptionen.

Registreringsland och " .
Namn Adress Legal form jurisdiktion LEI-kod Erbjudna aktier
Coeli Holding AB SUENEGIEN 242 Aktiebolag Sverige 084500FDF4COB9EAQ282 504 448"

111 57 Stockholm
c/0 Brock Milton Capital,
Brock Investment AB Anna Lindhs plats 4, Aktiebolag Sverige 636700CMVQ52E0FRC140 205 315
211 19 Malmo
c/0 Brock Milton Capital,
VIKINGAM AB Anna Lindhs plats 4, Aktiebolag Sverige 549300W2V8M77JL.ZG380 205 315
211 19 Malmod

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet. Finansinspektionens beséksadress ar Brunnsgatan
3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm

Hemsida: www.fise

E-post: finansinspektionen@fl.se

Telefon: 08-408 980 00

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 20 mars 2025

Inklusive 119 358 aktier under overtilldelningsoptionen

Emittentens sate
och bolagsform

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Emittentens
storre aktiedgare

Styrelse och
ledande
befattningshavare

Revisor

Emittentens foretagsnamn, tillika kommersiella beteckning ar Brock Milton Capital AB (publ), org.nr 556683-5608. Bolaget har sitt sate och
hemuvist i Stockholm, Sverige. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat och inkorporerat den 17 maj 2005 i Stockholm, Sverige, enligt
svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
LEI-kod ar 549300KF5FOXOZQNHP75.

Brock Milton Capital &r en svensk oberoende och entreprendrsagd fondférvaltare. Fonden BMC Global Select lanserades 2014 och sedan
dess har Bolaget successivt expanderat och forvaltar idag tva globalfonder. Per den 28 februari 2025 férvaltade BMC cirka 20,2 miljarder
SEK. Bolaget erhaller intakter genom férvaltningsavgifter i respektive fond. Ersattningen ar uppdelad i en fast del och en rorlig, prestations-
baserad, del. Bolagets viktigaste intaktsstrom ar BMC Global Select, den stérsta fonden sett till forvaltat kapital

Bolagets fonder investerar i globala bolag kannetecknade av hog kvalitet med hog avkastning pa kapital, lag skuldsattning, hoga
intradesbarriarer, hog omsattning- och lonsamhetstillvaxt samt framgangsrik bolagskultur. Investeringarna i fonderna ar indelade i vad
Bolaget benamner som Champions och Special Situations. Champions ar lonsamma tillvéxtbolag medan Special Situations representerar
vardebolag. Champions utgoér en stabil grund och utgdr normalt cirka 85 procent av fonderna, resterande del utgérs av Special Situations.
Genom att utnyttja temporara varderingsavvikelser i Special Situations skapas chans till god avkastning under kortare tidperioder

Nedanstaende tabell listar de stérre agarna i Bolaget med ett innehav éverstigande fem procent av det totala antalet aktier per dagen fér Prospektet.

Agande efter Erbjudandets
genomférande (aktier och roster)
férutsatt att Overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas

Agande efter Erbjudandets genomférande
(aktier och réster) forutsatt att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo

Agande fére Erbjudandets
genomférande (aktier och
roster)

Aktiedgare Antal aktier Procent (%) Antal aktier Procent (%) Antal aktier Procent (%)

Storre aktiedgare

Coeli Holding AB 1925 451 47.83 1540 361 38,26 1421 003 35.30
Brock Investment AB ¥ 1026 575 25,50 821260 20,40 821260 20,40
VIKINGAM AB 2 1026 575 25,50 821260 20,40 821260 20,40
Totalt: 3978 601 08,83 3182 881 79,06 3 063 523 76,10

1) Helagt bolag till Andreas Brock, ansvarig forvaltare, styrelseledamot och CIO i Bolaget.
2) Helagt bolag till Henrik Milton, ansvarig forvaltare och VD i Bolaget.

Bolagets styrelse bestar av: Christina Kallenfors (ordférande), Ulrika Hasselgren, Andreas Brock, Lukas Lindkvist och Magnus Oscarsson.
Bolagets ledning bestar av: Henrik Milton (VD) och Andreas Brock (CIO).

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med adress 113 97 Stockholm, &r Bolagets revisor. Daniel Algotsson, auktoriserad revisor och
medlem i FAR (Féreningen fér Auktoriserade Revisorer), ar huvudansvarig revisor.


http://www.fi.se
mailto:finansinspektionen@fi.se
tel:08-408 980 00
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Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Utvalda resultatrakningsposter

(TSEK)
2024 2023 2022
Summa intakter 148 965 122 688 61 551
Rérelseresultat 37186 47 802 19573
Nettoresultat 20 449 37876 15 439
Resultat per aktie (kronor) 7.32 941 3.84

“Den 22 mars 2023 beslutade extra bolagsstdmman att genomféra en aktiesplit innebarande att varje befintlig aktie delades
upp i 275 aktier av samma aktieslag (fran 14 639 till 4 025 725 aktier). Med anledning av aktiespliten har resultatet per aktier

for 2022 justerats sa att det utgar fran antalet aktier efter aktiespliten.
Sammanfattning
av finansiell

Utvalda balansrakningsposter

nyckelinformation
(TSEK)
2024 2023 2022
Totala tillgangar 76 540 77 964 32754
Totalt eget kapital 40 382 46 309 21772

Utvalda kassaflodesposter

(TSEK)
2024 2023 2022
Kassafléde fran lépande verksamheten 65 489 25731 -9 121
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0o 0 3003
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -35376 -13 339 -20174

Specifika nyckelrisker for emittenten

Huvudsakliga risker relaterade till Brock Milton Capital och dess verksamhet bestar av:

¢ att Bolagets intakter huvudsakligen utgors av férvaltningsavgifter fran de tva fonder som Bolaget forvaltar vilket
innebar att Bolagets intakter och vinstgenerering ar beroende av storleken pa det forvaltade kapitalet samt
vardeutvecklingen pa Bolagets fonder. Detta paverkas i sin tur av flera olika faktorer, till exempel fondernas
konkurrenskraft, Bolagets varumarke och rykte, effektiviteten och rackvidden av Bolagets distributionskanaler och
férsaljningsorganisation och konkurrens fran andra typer av fonder, sasom indexfonder.

© att Bolagets fonder ar aktiefonder med exponering mot den globala aktiemarknaden. Det finns en risk att
investeringsviljan i Bolagets fonder samt vardeutvecklingen i fonderna paverkas negativt av makroekonomiska
férhallanden och omvarldsfaktorer, sasom konjunkturutveckling, inflation, handelspolitiska atgarder och
omvarldshandelser som pandemier, krig och konflikter, politisk instabilitet och naturkatastrofer.

© att Bolaget ar beroende av att inneha ndédvandiga tillstand for att kunna bedriva sin verksamhet. Bolaget maste
sakerstalla kontinuerlig regelefterlevnad inom en bransch som omfattas av en komplex och féranderlig regulatorisk
miljo. Brister i regelefterlevnad kan leda till sanktioner fran tillsynsmyndigheter, kostnader samt forsamrat rykte.
Om Bolagets tillstand dras in eller aterkallas kan Bolaget inte bedriva sin verksamhet.

© att Bolaget i stor utstrackning ar beroende av sina nyckelpersoner, sarskilt fondférvaltarna Andreas Brock och Henrik
Milton. Om nagon av férvaltarna l@mnar Bolaget finns det en risk att det blir svarare fér Bolaget att attrahera nytt

Vasentliga riskfaktorer kapital och att befintliga investerare valjer att flytta sitt investerade kapital fran Bolagets fonder.

specifika for emittenten
© att Bolagets fonder, BMC Global Select och BMC Global Small Cap Select, utgér delfonder till fonden Brock Milton
Capital UCITS SICAV. Fondens managementbolag har utsett Bolaget till fondférvaltare fér fonderna och avtalet ger
managementbolaget ratt att saga upp avtalet i vissa situationer, till exempel om Bolaget misskoter sitt uppdrag,
vilket innebar att Bolagets maojlighet att bedriva sin fondverksamhet forsvaras och i varsta fall omaojliggérs helt.

© att Bolaget har outsourcat flera vasentliga funktioner, sdsom intern revision, regelefterlevnad och riskhantering,
HR, ekonomi och IT och ar darmed beroende av externa leverantérer fér att kunna bedriva sin verksamhet samt
uppfylla relevanta regulatoriska krav. Det finns en risk att leverantérerna maste ersattas vilket kan leda till avbrott i
verksamheten och okade kostnader.

© att Bolaget ar beroende av samarbeten med subdistributérer och férmedlare for att na ut till privata och
institutionella investerare. Om avtalen med befintliga subdistributorer upphér, eller om Bolaget inte lyckas etablera
samarbeten med nya subdistributorer, kan detta leda till minskade intakter och/eller att Bolaget inte kan uppna
Onskad tillvaxt.

¢ att utbudet av fonder pa Pensionsmyndighetens fondtorg fér premiepensionsfonder ar féremal for upphandling i ett
pagaende upphandlingsforfarande. Bolagets fond BMC Global Select ar i dagslaget en valbar fond pa fondtorget.
Det finns en risk att BMC Global Select inte tilldelas en plats pa fondtorget efter upphandlingen, vilket kan paverka
Bolagets intakter och vinstgenerering negativt.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vdardepappernas viktigaste egenskaper

Aktier i Bolaget med handelsbeteckning BMC och ISIN-kod SE0022757860.
Vardepapperen ar denominerade i svenska kronor.
Aktiernas kvotvarde ar 0,37 SEK.

Vardepapper som ar
féremal for upptagande till
handel

Antalet emitterade

Per dagen for detta Prospekt finns 4 025 725 aktier utestaende i Bolaget.

vardepapper
Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren en rost vid bolagsstamman. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.
Om Bolaget genom kontant- eller kvittningsemission ger ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler, har aktiedgarna
. foretradesratt att teckna sig for sadana vardepapper i forhallande till det antal aktier som de ager sedan tidigare. Samtliga aktier i
5:&%2?\}?; ns;g: -~ Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella Overskott i handelse av likvidation. Samtliga aktieagare
vérdepapperen som ar registrerade i den av Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074 ('Euroclear Sweden’) férda aktieboken pa den avstam-

Utdelning och
utdelningspolicy

ningsdag som beslutas av bolagsstamman ar berattigade till utdelning.

Aktierna i Bolaget ar fritt dverlatbara enligt svenska lag.
Det rattigheter som ar forknippade med de aktier som ar utgivna av Bolaget, inklusive de rattigheter som framgar av bolagsord-
ningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen.

Bolagets styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebar att Bolaget stravar efter att dela ut cirka 80-90 procent av Bolagets
resultat, med hansyn tagen till Bolagets finansiella stallning. Férekomsten av och storleken pa eventuella framtida utdelningar till
aktiedgarna kommer dock att bero pa ett antal olika faktorer, till exempel Bolagets finansiella stallning, kassafléden, kapitalbehov,
kapitaltackningsregler for vardepappersbolag och andra regulatoriska krav. Styrelsen kan féresla en utdelning som ar lagre an
den som anges i utdelningspolicyn eller att ingen utdelning ska lamnas. Om ingen utdelning ldmnas ar investerarnas eventuella
avkastning beroende av den framtida utvecklingen av marknadsvardet pa aktien.

Var kommer vérdepapperna att handlas?

Upptagande till handel

Den 10 mars 2025 meddelade Nasdaq Stockholm AB att Bolaget uppfyller noteringskraven pa Nasdaq First North Growth Market.
Nasdaq Stockholm AB kommer att godkanna en ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market under férutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sadan ansdkan och att
spridningskravet for dess aktier ar uppfyllt. Férsta dag fér handel i Bolagets aktier forvantas vara den 28 mars 2025.

Vilka nyckelrisker dr specifika for virdepapperna?

Vasentliga riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

De huvudsakliga riskerna relaterade till Erbjudandet och Brock Milton Capitals aktie bestar av:

© risken att Bolagets aktier kan komma att minska i varde. Det finns darfor en risk for att en investerare inte kommer att fa tillbaka
det investerade kapitalet. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav vissa ar bolagsspecifika, sasom
Bolagets intakter och vinst samt férmaga att skapa lénsam tillvaxt, medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.

© risken att Bolagets majlighet att betala utdelning i framtiden kan vara begransad och ar beroende av manga faktorer, till exempel
Bolagets finansiella stallning, kassafloden, kapitalbehov, kapitaltackningsregler for vardepappersbolag och andra regulatoriska krav.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Uppgifter om
upptagande till handel
pa en multilateral
handelsplattform

Erbjudandet
Erbjudandet omfattar 795 720 aktier. Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige
och utomlands.

Overtilldelningsoption

For att méta marknadens intresse och tacka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har Coeli Holding AB atagit sig att erbjuda
ytterligare hogst 119 358 aktier, motsvarande cirka 11,9 MSEK, som kan utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den
forsta dagen fér handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Overtilldelningsoptionen omfattar saledes hégst 15 procent av det
totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet,
kommer Erbjudandet att uppga till hégst cirka 91,5 MSEK och omfatta 915 078 aktier, motsvarande cirka 22,73 procent av det totala
antalet utestaende aktier och roster i Bolaget.

Erbjudandepriset
Priset per aktie i Erbjudandet uppgar till 100 SEK per aktie. Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Anmalningsperiod
Anmalan om forvarv av aktier inom ramen for Erbjudandet till allmanheten samt institutionella investerare kan ske under perioden
den 21-27 mars 2025,

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Saljande Aktieagare i samrad med styrelsen och radgivare varvid malet kommer att
vara att uppna en dnskad institutionell agarbas och en bred spridning av aktierna bland allmanheten i Sverige for att mojliggéra
en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Tilldelningen ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges. Tilldelning beraknas ske omkring den 28 mars 2025,

Utspadning
Eftersom inga nya aktier emitteras i samband med Erbjudandet, medfér Erbjudandet ingen utspadningseffekt.

Upptagande till handel

Den 10 mars 2025 beslutade Nasdaq Stockholm AB att Bolaget uppfyller noteringskraven pa Nasdaq First North Growth Market.
Nasdaq kommer att godkanna en ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market
under forutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sadan ansdkan och att spridningskravet for
dess aktier ar uppfyllt. Forsta dag for handel i Bolagets aktier forvantas vara den 28 mars 2025,
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Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta véirdepapper?

Anmalningsperiod for allmanheten i Sverige och institutionella investerare 21-27 mars 2025
E?D;}ch?;?\?j éitdplan oy Forsta dag for handel i Bolagets aktier 28 mars 2025
Likviddag 1april 2025

Bolagets kostnader hanférliga till upptagande till handel av dess aktier pa Nasdaq First North Growth Market och Erbjudandet
Kostnader och Erbjudandet  berdknas uppga till cirka 3,8 MSEK, varav cirka 1,8 MSEK har kostnadsforts under 2024. Kostnaderna ar framfér allt hanférliga till
kostnader foér radgivare, noteringskostnader till Nasdaq First North Growth Market, avgift till Finansinspektionen, etc.

Vem dr erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

De Saljande Aktiedgarna erbjuder 915 078 befi Erbjudandet, inklusive vel
Registreringsland g q q
Namn Adress Legal form och jurisdiktion LEI-kod Erbjudna aktier
Sveavagen 24-26
Coeli Holding AB 111 57 Stockholm Aktiebolag Sverige 984500FDF4C069EAQ282 504 448°

Information om de Saljande

Aktieagarna c/0 Brock Milton Capital,

Brock Investment AB  Anna Lindhs plats 4, Aktiebolag Sverige 636700CMVQ52E0FRC140 205 315
21119 Malmo

c/0 Brock Milton Capital,
VIKINGAM AB Anna Lindhs plats 4, Aktiebolag Sverige 549300W2V8M77JLZG380 205 315
21119 Malmoé

? Inklusive 119 358 aktier under overtilldelningsoptionen

Varfér upprdttas detta prospeht?

Bolagets styrelse och ledning anser att noteringen av Bolagets aktier ar ett logiskt och viktigt steg i BMC:s fortsatta utveckling
som ytterligare kommer att 6ka kannedomen om Bolaget, dess verksamhet och fonder bland nuvarande och potentiella kunder,
subdistributérer och medarbetare. Noteringen ar ytterligare en kvalitetsstampel for Bolaget och skapar ytterligare transparens
mot samtliga intressenter. | takt med att Bolaget dkar andelen forvaltat kapital fran utlandska investerare ar noteringen dessutom
en internationell kvalitetsstampel som forvantas forbattra mojligheterna att attrahera kapital till fonderna fran utlandet.

Bakgrund och motiv Darutéver ar det Bolagets uppfattning att de anstallda ar Bolagets framsta tillgang, varpa det ar av stérsta vikt att kunna bibehalla
och attrahera kompetenta medarbetare. Genom noteringen skapas en forbattrad mojlighet for de anstallda att bli aktieagare
i Bolaget samt att uppratta incitamentsprogram, vilket férvantas bidra till att Bolaget kan rekrytera och bibehalla kompetenta
medarbetare over tid. Noteringen ger aven Bolaget en bredare bas av nya aktieagare, vilket beddéms bidra positivt till Bolagets
fortsatta utveckling och tillvaxt. Sammantaget anser darfér BMC:s styrelse att en notering pa Nasdaq First North ar ett viktigt steg
i att framja Bolagets tillvaxt.

Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet ar Avanza som har tillhandahallit, och i framtiden kan komma att
tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjanster at Bolaget for vilket Avanza har erhallit, respektive kommer att erhalla,
sedvanlig ersattning. Den sammanlagda ersattningen till Avanza med anledning av Erbjudandet kommer att vara beroende av
Erbjudandets framgang.

Bolagets fonder finns pa Avanzas plattform och Bolaget kan aven komma att delta i erbjudanden fran Avanza.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq First North
avseende svensk ratt. Advokatfirman Lindahl KB har, och kan i framtiden komma att tillhandahalla Bolaget juridisk radgivning. |
anslutning till Erbjudandet kommer Advokatfirman Lindahl KB motta sedvanlig ersattning fér radgivningen. Ersattningens belopp
ar inte beroende av Erbjudandets och noteringens framgang.

Intressen och
intressekonflikter
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vésentliga fér Bolagets verksamhet, framtida utveckling samt

Bolagets vdardepapper. Riskfaktorerna hénfor sig till Bolagets verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella

risker, legala risker, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer hanforliga till vardepapperen. Bedémningen av vdsentligheten av varje

riskfaktor ar baserad pd sannolikheten for dess férekomst och den férvdntade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med

Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker som dr specifika fér Bolaget och/eller vardepapperen

och vasentliga for att ett vdlgrundat investeringsbeslut ska kunna fattas.

Redogdrelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgénglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms

som mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sdrskild rangordning.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet
och marknad

Bolagets intakter och vinstgenerering ar beroende

av storleken pa det forvaltade kapitalet samt
vardeutvecklingen i Bolagets fonder

Bolagets intakter bestar huvudsakligen av férvaltningsavgifter fran
de tva fonder som Bolaget forvaltar. Den ersattning som Bolaget
erhaller ar uppdelad i en fast del som ar en fast procentsats av det
forvaltade kapitalet i fonden (assets under management, AUM) samt
en rorlig prestationsbaserad del som utgar under forutsattning
att fonden genererar en totalavkastning som Overstiger en sa
kallad avkastningstroskel jamfért med ett jamférelseindex. Detta
innebar att Bolagets intakter ar beroende av dels storleken pa det
kapital som forvaltas i fonderna, dels hur val fonderna presterar |
forhallande till det relevanta jamférelseindexet.

Per den 31 december 2024 forvaltade Bolaget cirka 20,6 miljarder
SEK (AUM). Bolagets AUM paverkas av inflode och utflode av
kapital till och fran fonderna samt av vardeutvecklingen i fonderna.
Om Bolagets fonder inte ar konkurrenskraftiga i forhallande till
andra fonder, tex. vad galler avkastning och fondavgifter, kan det
medfdra att det ar svarare for Bolaget att attrahera nytt kapital och
att befintliga investerare valjer att flytta sitt investerade kapital fran
Bolagets fonder. Det finns ocksa en risk att Bolagets varumarke
och rykte forsamras, vilket kan paverka investeringsviljan i Bolagets
fonder (se aven riskfaktor "Varumdrke och rykte" fér ytterligare
information). Bolaget ar ocksa beroende av att ha en effektiv forsalj-
ningsorganisation och tillgang till distributionsplattformar for att na
uttill nya kunder (se &ven riskfaktor "Beroende av samarbetspartners
for forsdlining och distribution” for ytterligare information).

Bolagets AUM kan ocksa paverkas av omstandigheter som
ligger utanfor Bolagets kontroll. Den allmanna ekonomiska
utvecklingen och osakerheter pa finansmarknaden kan leda till
att sparandet minskar och att investerare valjer att investera sitt
kapital i andra investeringsformer med lagre riskexponering (se
aven riskfaktor "Makroekonomiska férhdllanden och ogynnsamma
marknadsvillkor” for ytterligare information). Det finns ocksa en risk
att investerare i framtiden valjer andra investeringsformer framfor
aktivt forvaltade aktiefonder i storre utstrackning an idag. Under de
senaste aren har passivt forvaltade fonder (sa kallade indexfonder)

Okat i popularitet eftersom fondavgifterna i regel ar lagre an for
aktivt forvaltade fonder.

Om ovan risker realiseras, kan det resultera i att Bolagets AUM
minskar, vilket paverkar Bolagets intakter fran fasta forvaltnings-
avgifter negativt.

Under 2024 uppgick det roérliga férvaltningsarvodet till cirka
378 TSEK, vilket motsvarade cirka 0,3 procent av Bolagets totala
intakter. Den rérliga forvaltningsavgiften utgar endast om Bolagets
fonder presterar battre an ett angivet jamférelseindex. Detta
innebar att Bolagets intakter fran rorliga forvaltningsavgifter kan
minska eller helt utebli beroende pa vardeutvecklingen i fonderna
och hur val fonderna presterar i forhallande till jamforelseindexet.
Fondernas avkastning ar beroende av de investeringsbeslut
som Bolagets fondférvaltare fattar och vardeutvecklingen pa de
underliggande tillgangar som fonderna investerar i. Avkastningen
kan ocksa paverkas negativt av omstandigheter som hanfér sig
till fondernas portfoljbolag och de branscher och geografier
som fonderna investerar i. Om Bolagets forvaltningsstrategi
inte ar framgangsrik riskerar detta att leda till minskade eller
uteblivna intakter fran rérliga férvaltningsavgifter, vilket paverkar
Bolagets vinst.

Makroekonomiska férhallanden och

ogynnsamma marknadsvillkor

Bolagets fonder ar aktiefonder med exponering mot den globala
aktiemarknaden. Det finns en risk att investeringsviljan i Bolagets
fonder samt vardeutvecklingen i fonderna paverkas negativt
av makroekonomiska foérhallanden och omvarldsfaktorer som
orsakar storningar i den globala ekonomin och osakerhet pa
aktiemarknaden. Aktiemarknaden kan paverkas negativt av
konjunkturutveckling, inflation, handelspolitiska atgarder och
omvarldshandelser som pandemier, krig och konflikter, politisk
instabilitet och naturkatastrofer. Till exempel har Covid-19-
pandemin , Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina samt inforda
tullar av USA och andra handelspolitiska atgarder orsakat stor
volatilitet och osakerhet pa aktiemarknaden och stérningar i den
globala ekonomin.
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Om aktiemarknaden upplevs som osaker och mer riskfylld
kan det medfdra att investerare valjer att investera sitt kapital |
andra investeringsformer med agre riskexponering. Ett forsamrat
ekonomiskt lage och osakerhet pa aktiemarknaden kan ocksa
innebara att vardet pa de tillgangar som Bolagets fonder investerat
i minskar. Detta riskerar i sin tur att medféra att det blir svarare for
Bolagets fonder att leverera tillracklig avkastning.

Vidare kan vardeutvecklingen i Bolagets fonder paverkas av
valutakursférandringar. Valutan for Bolagets fonder ar SEK, medan
fondernas investeringar huvudsakligen sker i USD eller EUR. Det
finns en risk att valutakursforandringar kan paverka fondernas
avkastning negativt, utan att detta har samband med vardeut-
vecklingen i de underliggande investeringarna. Till exempel
har fondernas avkastning under inledningen av 2025 paverkats
negativt av att den svenska kronan starkts i forhallande till
amerikanska dollar.

Om ovan risker realiseras, kan det paverka Bolagets intakter och
resultat negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Andreas Brock och Henrik Milton ar fondférvaltare for Bolagets
fonder och ansvarar for investeringsstrategi och investerings-
beslut. | organisationen finns ocksa en till fondférvaltare, en
assisterande forvaltare och en analytiker. Fondférvaltning
kraver kunskap och erfarenhet och fértroendet fér den enskilde
férvaltarens kompetens och férmaga att leverera avkastning i
fonden kan ha stor betydelse for en investerares beslut att placera
kapital i fonden. Bolaget ar darmed i stor utstrackning beroende
av sina nyckelpersoner, sarskilt fondforvaltarna Andreas Brock och
Henrik Milton. Om nagon av férvaltarna ldmnar Bolaget finns det
en risk att det blir svarare fér Bolaget att attrahera nytt kapital och
att befintliga investerare valjer att flytta sitt investerade kapital fran
Bolagets fonder. Det finns ocksa en risk att Bolagets varumarke
paverkas negativt. Detta kan resultera i att Bolagets AUM minskar,
vilket paverkar Bolagets intakter och vinstgenerering negativt.

Brock Milton Capital ar ett relativt litet bolag och det rader hard
konkurrens om kompetent arbetskraft inom Bolagets bransch.
For att kunna rekrytera och behalla personal ar Bolaget beroende
av att ha ett starkt varumarke och ett gott anseende samt kunna
erbjuda anstallningsvillkor som ar konkurrenskraftiga i férhallande
till sina konkurrenter. Det finns darfér en risk for att rekryteringar
inte kan ske patillfredsstallande villkor, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet negativt.

Beroende av samarbetspartners for

forsaljning och distribution

Brock Milton Capital har ingen egen investeringsplattform dar
investerare kan koépa andelar i de fonder som Bolaget forvaltar.
Istallet ar Bolaget beroende av samarbeten med subdistributorer
och férmedlare for att na ut till bade privata och institutionella
investerare. Exempel pa subdistributorer inkluderar Avanza,
Nordnet, Séderberg & Partners, Skandia, Futur och Movestic.
For narvarande har Bolaget samarbeten med cirka 20 subdist-
ributorer. Att inga avtal med nya subdistributorer och darmed
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Oka rackvidden for Bolagets fonder ar en central del av Bolagets
tillvaxtstrategi. Om samarbetsavtalen med befintliga subdistri-
butdrer upphdr, eller om Bolaget inte lyckas etablera samarbeten
med nya subdistributorer, kan detta leda till minskade intakter
och/eller att Bolaget inte kan uppna dnskad tillvaxt.

En betydande del av det kapital som férvaltas i Bolagets fonder
styrs av férmedlare och andra radgivare som allokerar storre
mangder kapital for flera kunders rakning. Om dessa férmedlare
valjer att omplacera investerat kapital till andra fonder an Bolagets,
kan Bolagets forvaltade kapital (AUM) paverkas negativt vilket
paverkar Bolagets intakter och vinstgenerering.

Risker relaterade till kommande upphandling av
premiepensionsfonder pa Pensionsmyndighetens
fondtorg

Bolagets flaggskeppsfond BMC Global Select ar i dagslaget
en valbar fond pa Pensionsmyndighetens fondtorg for premie-
pensionsfonder. Fondtorgets fondutbud ar under forandring
med anledning av ett pagaende upphandlingsforfarande dar
Fondtorgsnamnden ar ansvarig upphandlingsmyndighet. Genom
upphandlingarna stalls hogre krav pa fonderna och det totala
antalet fonder som finns valbara pa fondtorget kommer att minska.
Den upphandling som avser aktivt forvaltade globalfonder (vilket
ar den kategori som Bolagets fond BMC Global Select ingar i)
annonserades i november 2024. Det finns en risk att BMC Global
Select inte tilldelas en plats pa fondtorget efter upphandlingen.
Detta kan resultera i att Bolagets AUM minskar, vilket paverkar
Bolagets intakter och vinstgenerering negativt. For att illustrera
risken uppgick intakterna hanférligt till PPM under 2024 till cirka
17,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 11,9 procent av Bolagets intakter.

Varumarke och rykte

Fondférvaltning ar en fortroendebransch och Bolaget ar beroende
av att ha ett starkt varumarke och ett gott rykte for att kunna
attrahera nya kunder och behalla befintliga investerare samt for
att rekrytera och behalla nyckelpersoner. Socialt ansvar, hallbar-
hetsfaktorer och etiska dvervaganden tillmats ocksa en allt stérre
betydelse nar kunderna fattar sina investeringsbeslut.

Det finns en risk att Bolagets féretradare agerar pa ett satt som
skadar Bolagets varumarke och Bolagets fortroende hos kunder
och investerare. Bolagets varumarke och rykte kan ocksa paverkas
negativt om Bolaget inte foljer tillampliga regler eller investerar
i verksamheter som uppfattas som oetiska eller ohallbara. Aven
skandaler och oetiska beteenden fran andra aktorer i branschen
kan férsamra anseendet for branschen i stort, vilket kan paverka
Bolaget negativt.

Om Bolagets varumarke och rykte forsdmras kan det bli
svarare for Bolaget att attrahera nya kunder och behalla befintliga
investerare, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets AUM och
darmed leda till minskade intékter. Det kan ocksa bli svarare
for Bolaget att rekrytera och behalla nyckelpersoner (se aven
riskfaktor "Beroende av nyckelpersoner och medarbetare" for
ytterligare information).
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Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som kannetecknas av hog konkurrens.
Konkurrensen kommer dels fran storbankernas egna fondutbud,
dels frdn andra nischade fondférvaltningsbolag sasom till
exempel C Worldwide och Fundsmith. Det finns en risk att
Bolagets konkurrenter expanderar snabbare, anpassar sig battre
till marknadsutvecklingen eller levererar battre avkastning an
Bolagets fonder i forhallande till relevanta jamférelseindex och
att det darfér blir svarare for Bolaget att attrahera nya kunder och
behalla befintliga.

Storbanker har ofta férdelar i form av stérre resurser, vilket
kan innebara mer omfattande marknadsforingsmaojligheter, en
bredare produktportfélj och mer resurser for att médta dkade
regulatoriska krav. Dessutom har storbanker ofta en lag kundror-
lighet, vilket innebar att kunder tenderar att stanna kvar hos dem
under langre perioder.

En annan betydande konkurrensfaktor ar den dkande popula-
riteten for passivt forvaltade fonder (indexfonder). Dessa fonder
har blivit mer attraktiva fér investerare pa grund av deras lagre
fondavgifter jamfort med aktivt forvaltade fonder. Denna trend kan
leda till att investerare valjer bort Bolagets aktivt forvaltade fonder
till forman for billigare alternativ, vilket kan paverka Bolagets
intakter och marknadsandelar negativt.

Risker relaterade till IT-system och IT-sakerhet

Brock Milton Capital ar beroende av sakra och valfungerande
[T-system for att kunna bedriva sin verksamhet pa ett andamal-
senligt och effektivt satt. En valfungerande I[T-infrastruktur
kravs for att hantera den dagliga verksamheten, inklusive
orderlaggning, datahantering och kommunikation med kunder
och samarbetspartners.

Om Bolaget drabbas av ett IT-haveri eller andra tekniska problem
eller utsatts for en cyberattack, finns det en risk att verksamheten
paverkas negativt. Sddana handelser kan leda till 6kad adminis-
tration, da manuell hantering av processer som normalt sett
automatiseras kan Oka arbetsbelastningen och minska effekti-
viteten. Dessutom kan férseningar i orderlaggning uppsta, vilket
innebar att Bolaget inte kan lagga ordrar i tid, vilket kan resultera
i ogynnsamma handelsvillkor och paverka fondernas avkastning
negativt. | varsta fall kan Bolaget tvingas pausa sin verksamhet
under en viss tid, vilket kan leda till forlorade intakter och skadat
fortroende hos investerare och samarbetspartners. Vidare kan
cyberattacker leda till obehdrig atkomst till kanslig information,
vilket kan resultera i datalackor, forlust av kundfortroende, dkade
kostnader och potentiella juridiska konsekvenser.

Legala risker

Regulatoriska risker

Brock Milton Capital bedriver tillstandspliktig verksamhet och
innehar tillstand fran Finansinspektionen avseende diskretionar
portfoliforvaltning betraffande finansiella instrument samt investe-
ringsradgivning till kund. Bolaget ar beroende av att inneha
nédvandiga tillstand fér att kunna bedriva sin verksamhet. Bolaget
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maste aven sakerstalla kontinuerlig regelefterlevnad inom en
bransch som omfattas av en komplex och féranderlig regulatorisk
miljé. Denna miljo inkluderar lagar och regler som rér finansiell
stabilitet,
informationssakerhet och andra omraden som ar relevanta for

konsumentskydd, intressekonflikter, penningtvatt,
fondférvaltning.

Om Bolaget brister i sin regelefterlevnad finns det risk for att
Bolaget drabbas av férelagganden eller andra sanktioner fran
tillsynsmyndigheter. Sadana sanktioner kan innebara att Bolaget
behdver lagga ned betydande tid och resurser pa att atgarda sina
brister, vilket kan paverka den dagliga verksamheten och Bolagets
rykte negativt. Det finns aven en risk for att Bolagets tillstand att
bedriva fondverksamhet aterkallas, vilket skulle innebara att
Bolaget inte kan fortsatta sin verksamhet.

Regulatoriska forandringar kan ocksa innebara ékade kostnader
for regelefterlevnad och anpassning till nya krav. Detta kan
inkludera investeringar i ny teknik, utbildning av personal och
anlitande av juridiska och andra experter for att sakerstalla att
Bolaget uppfyller alla nya regler och standarder.

Risker relaterade till outsourcing

Brock Milton Capital ar beroende av externa leverantérer for att
kunna bedriva sin verksamhet samt uppfylla relevanta regula-
toriska krav. Bolaget har outsourcat flera vasentliga funktioner,
sasom regelefterlevnad och riskhantering, HR, ekonomi och
IT, till Coeli Asset Management AB och Coeli Shared Services
AB. Dessa bolag ar dotterbolag till Coeli Holding AB, som ar en
stérre agare i Brock Milton Capital. Vidare har Bolaget outsourcat
andra vasentliga funktioner sasom intern revision till tredje parter.
Detta beroende innebar att Bolaget ar sarbart for leverantorernas
férmaga att leverera tjanster i enlighet med outsourcingavtalen.

Om leverantérerna valjer att saga upp avtalen med Bolaget,
eller om leverantérerna inte kan prestera i enlighet med avtalen,
kan Bolaget behdva lagga ned betydande tid och resurser for att
hitta nya leverantérer. Detta kan leda till avbrott i verksamheten
och 6kade kostnader. Vidare finns en risk for att Bolaget kan
drabbas av sanktioner eller skadestand om Bolaget inte kan
uppfylla sina skyldigheter mot sina avtalskontrahenter eller enligt
regulatoriska krav.

Outsourcing innebar ocksa en risk for att kanslig information
kan exponeras eller missbrukas av tredje parter, vilket kan leda till
allvarliga konsekvenser for Bolagets rykte och finansiella stallning.
Bolaget maste darfér sakerstalla att alla leverantérer foljer strikta
sakerhets- och sekretesskrav.



INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | BROCK MILTON CAPITAL AB (PUBL)

Risker relaterade till fondstrukturer och
forvaltningsavtal

Brock Milton Capitals fonder, BMC Global Select och BMC Global
Small Cap Select, utgédr delfonder till fonden Brock Milton Capital
UCITS SICAV ('BMC SICAV"). En SICAV ar en Luxemburg-baserad
fond med sarskilda skatteférmaner. BMC SICAV ar darfor féremal
for de regulatoriska krav som uppstalls pad SICAVer i enlighet
med lagstiftningen i Luxemburg. Om det nodvandiga tillstandet
for BMC SICAV dras in, kan Bolagets fonder inte langre erbjudas
till investerare, vilket skulle innebara att Bolaget inte langre kan
generera intakter fran sina fonder.

BMC SICAV har en styrelse som bestar dels av ledamoter som
utses av Brock Milton Capital, dels av en oberoende ordférande.
Styrelsen utser ett managementbolag och det ar management-
bolaget som i sin tur utser fondférvaltaren. En tredje part agerar
som férvaringsinstitut, administrator och transferagent. Waystone
Management Company ar managementbolag fér BMC SICAV och
Waystone har utsett Brock Milton Capital till fondforvaltare for
fonderna BMC Global Select och BMC Global Small Cap Select.
Utformningen av forvaltningsavtalet styrs i viss utstrackning av
regulatoriska krav enligt lagstiftningen i Luxemburg och avtalet ger
managementbolaget ratt att sdga upp avtalet i vissa situationer, till
exempel om Bolaget misskoter sitt uppdrag.

Det finns aven en risk att den tredje part som tillhandahaller
kritiska funktioner till BMC SICAV inte kan fullgéra sina dtaganden
helt eller delvis. Om ovanstaende risker realiseras helt eller delvis,
kan Bolagets majlighet att bedriva sin fondverksamhet forsvaras
och i vérsta fall oméjliggéras helt.

Risker relaterade till aktierna och Erbjudandet
Kursvariationer, forsaljning av stora aktieposter och
likviditet i aktien

Potentiella investerare bdr beakta att en investering i aktier ar
forenad med risk och att aktierna kan komma att bade éka och
minska i varde. Det finns darfér en risk for att en investerare inte
kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Aktiekursens
utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav vissa ar bolags-
specifika, sasom Bolagets intakter och vinst samt férmaga att
skapa ldnsam tillvaxt, medan andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet.

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktier i synnerhet
kan ocksa komma att paverkas av marknads- och psykologiska
faktorer. Sadana psykologiska faktorer som kan férekomma ar
exempelvis att investerare inte alltid agerar fullt ut rationellt, att
investerare koper eller saljer utan fullstandig kunskap om aktien
och verksamheten eller flockbeteende hos investerare. Sadana
psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga
fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs
negativt. Varje investeringsbeslut avseende aktier bér féregas av
en noggrann analys.
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Kursvariationer kan ocksa uppkomma genom stora férandringar
av kop- och saljivolymer och behdver inte nddvandigtvis ha
samband med Bolagets underliggande varde. Bolagets aktie
kan exempelvis paverkas negativt av en omfattande férsaljning
av aktier av befintliga aktieagare, sarskilt om en sadan férsaljning
gors av nagon av Bolagets stdrre aktieagare eller av styrelsemed-
lemmar eller ledande befattningshavare.

Eftersom Bolaget varken varit noterat pa en reglerad marknad
eller en handelsplattform tidigare, har det inte forekommit nagon
organiserad handel med Bolagets aktier. Det finns darfor en risk for
att en aktiv och likvid handel med Bolagets aktier inte utvecklas,
eller om den utvecklas, inte bibehalls. | sammanhanget kan aven
namnas att aktier och réster motsvarande cirka 76,27 procent, om
overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, av det totala antalet
aktier i Bolaget kommer att omfattas av lock-up ataganden under
en period om 365-1 080 dagar fran den férsta handelsdagen pa
Nasdaq First North. Detta kan leda till en begransad likviditet i
Bolagets aktier vilket kan resultera i att handelsvolymen i aktien
blir lag. Det finns aven en risk for att det rader diskrepanser mellan
kop- och saljpriset pa Bolagets aktier under vissa perioder, vilket
forsvarar forsaljning av aktier vid vissa tidpunkter till ett lampligt pris.

Bolagets mojlighet att betala utdelning i framtiden
kan vara begransad och ar beroende av flera faktorer
Bolagets styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebar att
Bolaget stravar efter att dela ut cirka 80-90 procent av Bolagets
resultat. Forekomsten av och storleken pa eventuella framtida
utdelningar till aktieagarna kommer dock att bero pa ett antal olika
faktorer, till exempel Bolagets finansiella stallning, kassafloden,
kapitalbehov, kapitaltackningsregler for vardepappersbolag och
andra regulatoriska krav. Styrelsen kan foresla en utdelning som
ar lagre an den som anges i utdelningspolicyn eller att ingen
utdelning ska ldamnas. Om ingen utdelning lamnas ar investerarnas
eventuella avkastning beroende av den framtida utvecklingen av
marknadsvardet pa aktien.
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Inbjudan till forvarv av aktier |
Brock Milton Capital AB (publ)

| syfte att underlatta och starka Brock Milton Capitals fortsatta utveckling och tillvaxt har Bolagets styrelse, tillsammans med Saljande
Aktieagare, beslutat att genomféra en agarspridning av Bolagets aktier samt att ansdka om upptagande till handel av aktierna pa Nasdag
First North. Nasdaq Stockholm AB meddelade den 10 mars 2025 att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdaq First North,
forutsatt att sedvanliga villkor, daribland spridningskravet fér Bolagets aktier, uppfylls senast forsta dagen fér handel i Bolagets aktier
samt att Bolaget anséker om upptagande till handel av aktierna pa Nasdaq First North. Forsta dag fér handel pa Nasdaq First North
beraknas vara den 28 mars 2025.

Erbjudandet omfattar 795 720 aktier i Brock Milton Capital, som erbjuds av Saljande Aktieagare, och riktas till allmanheten i Sverige samt
till institutionella investerare i Sverige och utomlands. Priset i Erbjudandet har faststallts till 1000 SEK per aktie, och vardet pa Erbjudandet
uppgar darmed till hogst cirka 80 MSEK. Bolaget emitterar inte nagra nya aktier i samband med Erbjudandet eller upptagande av
Bolagets aktier till handel, och Bolaget kommer inte att erhalla nagon likvid fran forsaljningen av befintliga aktier fran Saljande Aktieagare.
Bolaget kommer saledes inte att tillforas nagon likvid i ssmband med Erbjudandet.

| syfte att tacka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har Coeli Holding AB atagit sig att, pa begaran av Avanza, erbjuda ytterligare
hogst 119 358 aktier, motsvarande hogst cirka 12 MSEK, som kan anvandas delvis eller i sin helhet under 30 kalenderdagar fran den
férsta handelsdagen pa Nasdag First North (‘Overtilldelningsoptionen’). Overtilldelningsoptionen omfattar saledes hégst 15 procent av
antalet aktier i Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet uppga till
totalt hogst cirka 92 MSEK.

Erik Selin, Familjen Kamprads stiftelse och Jonathan Knowles (tillsammans "Cornerstone-investerarna’) har atagit sig att forvarva
aktier motsvarande totalt 30 MSEK, vilket motsvarar cirka 37,70 procent av Erbjudandet (under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas
exklusive Overtilldelningsoptionen), eller cirka 7,5 procent av aktierna och résterna i Bolaget. Fér fullstandig information avseende
&tagandena fran Cornerstone-investerarna, se avsnittet "Villkor och anvisningar - Ataganden frén Cornerstone-investerare i Erbjudandet”.

Investerare inbjuds harmed att forvarva aktier i Brock Milton Capital i enlighet med villkoren i Prospektet, vilket har upprattats av
styrelsen for Bolaget med anledning av Erbjudandet.

For ytterligare information hanvisas till Prospektet i sin helhet, vilket har upprdttats av styrelsen fér Bolaget med anledning av Erbjudandet. Styrelsen fér Brock Milton Capital AB (publ) ér
ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelsen forsdkrar hdrmed att den information som ldmnas i Prospektet, enligt styrelsens kdnnedom, éverensstémmer med sakforhallandena och att ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.

Sdljande Aktiecigare bekrdftar hdrmed bundenhet av villkoren fér Erbjudandet i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar".
Stockholm den 20 mars 2025

Brock Milton Capital AB (publ) Sdljande Aktiecigare
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Brock Milton Capital ar en svensk oberoende och entreprendrsagd fondférvaltare. Fonden BMC Global Select lanserades 2014 och
Bolaget har sedan dess successivt expanderat och forvaltar per dagen for Prospektet tva globalfonder. Bolagets forvaltade kapital har
stadigt 6kat genom framgangsrik forvaltning och goda nettoinfldden. Per den 28 februari 2025 forvaltade BMC cirka 20,2 miljarder SEK.
Flaggskeppsfonden, BMC Global Select, forvaltade per den 28 februari 2025 cirka 19,4 miljarder SEK och har sedan fondens grundande
2014 till den 28 februari 2025 avkastat cirka 278 procent, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig avkastning (CAGR)Y om cirka 13,9 procent.
Under samma tidsperiod har fondens jamforelseindex? avkastat cirka 251 procent, varpa BMC Global Select 6veravkastat fondens
Jjamférelseindex med cirka 0,9 procentenheter per ar, efter avgifter.

BMC investerar i globala bolag kannetecknade av hdg kvalitet med hdg avkastning pa kapital, lag skuldsattning, hoga intradesbarriarer,
hog omsattning- och ldnsamhetstillvaxt samt framgangsrik bolagskultur. Genom att investera i vad forvaltarna anser ar varldens finaste
bolag® skapar Bolaget basta madjliga forutsattningar for att uppna en stabil och langsiktigt god riskjusterad tillvaxt for andelsagarna.
Fonderna ar sa kallade artikel 8-fonder, vilket innebar att avkastningen prioriteras, men med stort fokus pa att paverka bolagen i fragor
om hallbarhet. Med stod av externa hallbarhetsanalyser och en egenutvecklad ESG-modell sakerstaller BMC att strikta hallbarhetskrav
uppfylls och kontinuerligt utvecklas fér fondernas investeringar.

Investeringarna i fonderna ar indelade i vad Bolaget benamner som Champions och Special Situations. Champions ar lbnsamma
tillvaxtbolag medan Special Situations representerar vardebolag. Champions utgér en stabil grund och utgdr normalt cirka 85 procent
av fonderna, resterande del utgors av Special Situations. Genom att utnyttja temporara varderingsavvikelser i Special Situations skapas
chans till god avkastning under kortare tidperioder. Kombinationen av Champions och Special Situations skapar maojligheten till positiv
avkastning, oavsett marknadsférhallanden.

Bolaget har en lang historik av stark tillvaxt med god lénsamhet. Det férvaltade kapitalet genererar stabila intakter i form av forvaltnings-
arvoden. Vid overtraffande av fondernas jamforelseindex erhaller Bolaget dessutom ett prestationsbaserat arvode vilket ger betydande
bidrag till bade intakter och lbnsamhet tack vare héga bruttomarginaler pa arvodet. Aven investerarna i fonderna gynnas da de atnjuter
hogre avkastning. Det ar Bolagets uppfattning att ett prestationsbaserat arvode skapar en intressegemenskap mellan fondférvaltarna
och investerarna i fonderna, vilket ska gynna samtliga.

Under rakenskapsaret 2024 uppgick Bolagets provisionsintakter till cirka 148 MSEK med ett justerat rérelseresultat (EBIT), justerat for
noteringskostnader, om cirka 39 MSEK, motsvarande en justerad rérelsemarginal om cirka 26,4 procent®

Bolagets styrelse och ledning anser att noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North ar ett logiskt och viktigt steg i BMC:s
fortsatta utveckling som vytterligare kommer att dka kannedomen om Bolaget, dess verksamhet och fonder bland nuvarande och
potentiella kunder och subdistributorer. Brock Milton Capital stravar kontinuerligt efter att halla en valdigt hog niva i allt Bolaget gor, fran
férvaltning och riskhantering till intern kontroll, kommunikation och kundfokus. Att forvalta individers kapital och pensionskapital ar ett
stort ansvar som anfértrotts forvaltarna. Noteringen ar ytterligare en kvalitetsstampel fér Bolaget och skapar ytterligare transparens mot
samtliga intressenter. | takt med att Bolaget dkar andelen férvaltat kapital fran utlandska investerare ar noteringen dessutom en interna-
tionell kvalitetsstampel som forvantas forbattra méjligheterna att attrahera kapital till fonderna fran utlandet.

Darutéver ar det Bolagets uppfattning att de anstallda ar Bolagets framsta tillgang, varpa det ar av stérsta vikt att kunna bibehalla och
attrahera kompetenta medarbetare. Genom noteringen skapas en maéjlighet for de anstallda att bli aktieagare i Bolaget samt att uppratta
incitamentsprogram, vilket férvantas bidra till att Bolaget kan rekrytera och bibehalla kompetenta medarbetare 6ver tid. Noteringen ger
aven Bolaget en bredare bas av nya aktieagare, vilket beddms bidra positivt till Bolagets fortsatta utveckling och tillvaxt. Sammantaget
anser darfér BMC:s styrelse att en notering pa Nasdaq First North ar ett viktigt steg i att framja Bolagets tillvaxt och nasta steg.

Bolagets styrelse ansvarar fér Prospektet och enligt styrelsens kéinnedom éverensstémmer den informationen som ges i Prospektet
med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats.

Stockholm den 20 mars 2025

Brock Milton Capital AB (publ)
Styrelsen

1) Se avsnittet "Definitioner och ordlista" for definition av CAGR
2) MSCIAC World NTR $ i SEK

3) Det ar forvaltarnas uppfattning att varldens finaste bolag ar bolag som ar etta eller tvaa i sin industri/sektor, har god prissattningsformaga (eng. pricing power), stark balansrakning och god
vinsttillvaxt, ofta 10-30 procent per ar. De har aven affarsmodeller som har hoga intradesbarriarer, sasom patent, kanda varumarken och stordriftsférdelar. Ett annat gemensamt drag ar
att bolagen investerar en stor del av sitt fria kassaflode i vidareutveckling av bolaget, aterkép av aktier eller forvarv.

4) Se avsnitten "Utvald historisk finansiell information - Definitioner av alternativa nyckeltal och motivering av anvdndandet” samt "Utvald historisk finansiell information - Avstamningstabeller
for alternativa nyckeltal” for definition, forklaring och avstamning av justerad rérelsemarginal (EBIT)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 795 720 befintliga aktier som erbjuds av Saljande Aktieagare, motsvarande ett totalt varde om cirka 80 MSEK
MSEK, och riktar sig till allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och utomlands. Aktierna i Erbjudandet kommer att
handlas under ISIN-koden SE0022757860.

Overtilldelningsoption

For att méta marknadens intresse och fér att tacka eventuell évertilldelning i samband med Erbjudandet kommer Coeli Holding AB
att stalla ut en option till Avanza som innebar att Avanza, senast 30 kalenderdagar fran forsta dagen fér handel med Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Growth Market, har ratt att begara att Coeli Holding AB saljer ytterligare hogst 119 358 aktier, motsvarande hégst
15 procent av antalet aktier i Erbjudandet, for att tacka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet, till ett pris motsvarande
Erbjudandepriset. Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas av Avanza for att helt eller delvis tdcka eventuell évertilldelning i samband
med Erbjudandet. For ytterligare information, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information - Avtal om placering av aktier".

Erbjudandepris
Erbjudandepriset ar 100 SEK per aktie. Courtage utgar € vid forvarv av aktier i Erbjudandet.

Erbjudandepriset har faststallts av Bolagets styrelse och Saljande Aktiedgare i samrad med Avanza baserat pa de diskussioner som
féregatt de ataganden som gjorts av Cornerstone-investerarna, kontakter med andra institutionella investerare, radande marknadsfér-
hallanden, en jamforelse med marknadspriset for andra jamforbara noterade bolag samt uppskattningar om Bolagets affarsmaéjligheter
och vinstutsikter,

Ataganden fran Cornerstone-investerare i Erbjudandet

Cornerstone-investerarna, vilka framgar av tabellen nedan, har atagit sig att, till samma pris som évriga investerare, férvarva totalt
300 000 aktier motsvarande ett belopp om 30 MSEK, vilket motsvarar cirka 38 procent av Erbjudandet (under férutsattning att Erbjudandet
fulltecknas exklusive Overtilldelningsoptionen), eller cirka 7.5 procent av antalet aktier | Bolaget. Dessa ataganden ingicks under mars
2025. Cornerstone-investerarnas atagande ar férenat med vissa sedvanliga villkor. Daribland ska samtliga villkor fér upptagande till
handel av Bolagets aktier vara uppfyllda senast den 30 april 2025,

Erik Selin 100 000 10 000 000 12,6 25

Familjen Kamprads stiftelse 100 000 10 000 000 12,6 25
Jonathan Knowles 100 000 10 000 000 12,6 25
Totalt 300 000 30 000 000 37.7 7.5

Atagandena &r inte sikerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Avanza, Bolagets styrelse och Saljande Aktieagare bedémer
dock att de som har ingatt atagande att forvarva aktier i Erbjudandet har god kreditvardighet och saledes kommer att kunna infria sina respektive ataganden.

Anmalningsperiod

Anmalan om forvarv av aktier ska ske under perioden 21 mars 2025 till och med klockan 15.00 den 27 mars 2025. Styrelsen, i samrad
med Saljande Aktieagare och Avanza, forbehaller sig ratten att férlanga anmalningsperioden samt tiden fér betalning. For det fall sadan
férlangning fattas, kommer Bolaget informera marknaden om detta senast den 27 mars 2025 genom pressmeddelande.

Anmalan om férvarv av aktier via Avanza

Anmalan om forvarv av aktier ska ske via Avanzas internettjanst. Fullstandig information om anmalningsforfarandet finns att lasa pa
Avanzas hemsida, www.avanzase. Anmalan via Avanzas internettjanst kan goras till och med klockan 15.00 den 27 mars 2025. Efter
denna tidpunkt ar registrerad anmalan bindande. For att inte forlora ratten till tilldelning ska depakunder hos Avanza ha tillrackliga likvida
medel tillgangliga pa depan senast fran och med klockan 15.00 den 27 mars 2025 till och med likviddagen den 1 april 2025. Ar du inte
kund hos Avanza finns méjlighet att 6ppna ett depakonto eller ett ISK.

1) Exklusive overtilldelningsoption
2)Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas
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Minsta férvarvspost
Anmalan om forvarv av aktier ska avse lagst 60 aktier, motsvarande
6 000 SEK, och darefter i jamna poster om tio (10) aktier.

Tilldelning
Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i Bolaget och Saljande
Aktieagare i samrad med Avanza, varvid malet kommer att vara
att uppna en bred spridning av aktierna bland allmanheten for
att skapa goda forutsattningar for en regelbunden och likvid
handel med Bolagets aktie samt att uppna en dnskad institutionell
agarbas. Aven affarspartners, strategiska investerare, medarbetare
i Bolaget, anmalningar om foérvarv av aktier via Avanza samt
personer som ager andelar i nagon av Bolagets fonder (BMC
Global Select eller BMC Global Small Cap Select) hos Avanza per
den 26 mars 2025 kan komma att sarskilt beaktas vid tilldelning.
Anstallda i Brock Milton Capital har foretrade vid tilldelning av
aktier motsvarande hogst 30 000 SEK per person. Vanligen notera
att det kan ta viss tid fran att ett kop av Bolagets fonder registreras
hos Avanza till dess att genomférandet av képet ar klart och
personen ar registrerad som agare av fonden. Tilldelningen till
allmanheten i Sverige ar inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmalan inges. Tilldelning kan aven komma att ske till
anstallda hos radgivarna, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelning
sker i sadant fall i enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens
regler och Finansinspektionens féreskrifter.

| handelse att Erbjudandet dvertecknas kan anmalan resultera
i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal aktier an
anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmassigt urval.

Besked om tilldelning och betalning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 28 mars 2025 samt finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Besked om tilldelning for de som har anmalt sig via Avanzas
internettjanst sker genom att tilldelat antal aktier bokas mot
debitering av likvid pa angivet konto. Besked om tilldelning
beraknas ske omkring kL. 09.00 den 28 mars 2025,

Observera att for att komma i fraga for tilldelning maste saldot
pa den depa/det konto som har angivits i anmalan motsvara
lagst det belopp som anmalan avser. Fér att inte forlora ratten
till eventuell tilldelning ska kunder hos Avanza ha tillrackliga
likvida medel tillgangliga pa kontot fran och med klockan 15.00
den 27 mars 2025 till och med likviddagen den 1 april 2025, Detta
innebar att kontoinnehavaren forbinder sig att halla ett belopp
motsvarande anmalan tillgangligt pa den, vid anmalan, angivna
depan eller kontot under namnd period och att kontoinnehavaren
ar medveten om att tilldelning kan komma att utebli om beloppet
under tidsperioden ar otillrackligt. Likvid for tilldelade aktier dras
senast pa likviddagen den 1 april 2025,
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Ratt till utdelning

Aktierna medfor ratt till utdelning, i den man utdelning beslutas,
for forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att aktierna tagits upp till handel. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear.

Notering av Bolagets aktier pa

Nasdaq First North

Bolagets styrelse har beslutat att ansdka om notering av Bolagets
aktier pd Nasdaq First North. Under foérutsattning att Nasdaq
godkanner Bolagets ansékan om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North beraknas forsta handelsdag
vara den 28 mars 2025. Detta innebar att handel kan komma
att pabdras innan aktier overfors till forvarvarens servicekonto,
VP-konto, investeringssparkonto, kapitalforsakring eller liknande
och i vissa fall fére avrakningsnota erhalls, for ytterligare
information se avsnittet "Viktig information rérande mdjligheten
att sdlja tilldelade aktier' nedan. Detta innebar aven att handeln
pa Nasdaqg First North kommer att inledas innan villkoren fér
Erbjudandets fullfoljande har uppfyllts. Den handel som sker i
Bolagets aktier innan villkoren for Erbjudandet har uppfyllts, det
vill sdga fram till och med den 31 mars 2025, kommer darmed
att vara villkorad av Erbjudandets fullfoljande. Om Erbjudandet
inte fullfolis ska eventuella levererade aktier aterlamnas och
eventuella betalningar atergar. Kortnamnet (tickern) for Brock
Milton Capitals aktier pa Nasdaq First North kommer att vara BMC.

Stabiliseringsatgarder

| samband med Erbjudandet kan Avanza, i egenskap av stabili-
seringsansvarig, komma att genomféra transaktioner som ar
utformade for att uppratthalla marknadspriset pa Bolagets aktier pa
en niva dver det som annars skulle rada pa den 6ppna marknaden.
Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa
Nasdaq First North, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst under perioden som borjar
pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdaq First North och
avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Avanza har dock ingen
skyldighet att vidta stabiliseringsatgarder och det finns ingen
garanti for att stabiliseringsatgarder kommer att genomféras.
Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras
till ett pris hogre an priset i Erbjudandet. For att mojliggdra stabili-
seringsatgarder, kan Avanza anvanda Overtilldelningsoptionen fér
att 6vertilldela aktier. Fér fullstandig information avseende stabili-
seringsatgarder i Erbjudandet, se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information - Stabiliseringsdtgdrder”.

Begransningar av Erbjudandet

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller
nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder utéver de som foljer
av svensk ratt eller annars strider mot tillampliga regler i sadan
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jurisdiktion eller inte kan ske utan tilldmpning av undantag fran
sadan atgard, riktas inget erbjudande att forvarva aktier till
personer eller foretag med registrerad adress i nagot av dessa
lander. Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig.

Villkor for Erbjudandets fullgérande

Erbjudandet ar villkorat av att placeringsavtalet ingas, att vissa
villkor i avtalet uppfylls samt att placeringsavtalet inte sags
upp. Om vissa negativa handelser intraffar som vasentligt
férsamrar Bolagets stallning eller framtidsutsikter eller om det
intraffar omstandighet eller framkommer information som enligt
Avanzas bedémning féranleder omprovning av lampligheten av
Erbjudandet, eller om de garantier som Bolaget och Saljande
Aktieagare givit skulle visa sig brista eller om nagra av de 6vriga
villkor som féljer av placeringsavtalet inte uppfylls har Avanza
ratt att sdga upp placeringsavtalet fram till likviddagen den 1 april
2025. Om Avanza sager upp placeringsavtalet kan Erbjudandet
avbrytas. | sadant fall kommer varken leverans av eller betalning
for aktier genomféras under Erbjudandet. Se avsnittet "Legala
frdgor och kompletterande information - Avtal om placering av
aktier" for mer information om placeringsavtalet.

Viktig information rérande mdjligheten att
salja tilldelade aktier

Besked om tilldelning kommer ske via avrakningsnota vilket
beraknas ske omkring den 28 mars 2025, Efter det att betalning
for tilldelade aktier har kommit Avanza tillhanda kommer
vederbdrligen betalda aktier att dverféras till, av investeraren,
angiven depa eller konto. Den tid som erfordras foér utskick av
avrakningsnotor, overféring av betalning samt &verféring av
férvarvade aktier till investerare i Bolagets aktier kan medféra att
dessa investerare inte kommer att ha forvarvade aktier tillgangliga
pa anvisad depa eller konto férran tidigast den 1 april 2025, eller
nagra dagar darefter. For anmalningar genom Avanza beraknas
tilldelade aktier finnas tillgangliga pa anvisad depa eller konto
omkring den 28 mars 2025,

Handeln i Bolagets aktier pa Nasdaq First North beraknas
inledas den 28 mars 2025. Det faktum att aktierna majligtvis inte
finns tillgangliga pa investerarens angivna depa eller konto forran
tidigast den 1 april 2025 kan innebara att investeraren inte har
mojlighet att salja aktierna pa Nasdagq First North fran och med den
dag da handeln i aktierna paborjats, utan forst nar aktierna finns
tillgangliga pa angiven depa eller konto. For anmalningar genom
Avanza beraknas tilldelade aktier finnas tillgangliga pa anvisad
depa eller konto, och maéjliga att salja, omkring den 28 mars 2025,

Villkor for Erbjudandets fullgérande

Bolagets styrelse, i samrad med Avanza och Saljande Aktiedgare,
forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for de fall det anses
vara olampligt att genomfora Erbjudandet. Erbjudandet ar villkorat
av att intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens beddmning i
samrad med Avanza och Saljande Aktieagare, ar tillrackligt stort
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for att skapa nodvandiga férutsattningar for en andamalsenlig
handel med aktierna i Bolaget, samt att Nasdaqg First North
spridningskrav  uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet &r
vidare villkorat av att inga handelser intraffar som beddms kunna
ha sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet
och affarsutsikter, att Erbjudandet ar olampligt att genomféra.
Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma
att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet enligt
ovan kommer att meddelas genom pressmeddelande sa snart
som mojligt och senast den 27 mars 2025, Erbjudandet ar vidare
villkorat av att ett placeringsavtal ingas mellan Bolaget och
Avanza ("Placeringsavtalet"), att vissa villkor i avtalet uppfylls samt
att Placeringsavtalet inte sags upp, vilket kan ske fram till den
1 april 2025, Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet med
anledning av att Placeringsavtalet inte fullfélis kommer att
meddelas genom pressmeddelande sa snart som mojligt och
senast den 1 april 2025. For de fall Erbjudandet avbryts kommer
varken leverans av eller betalning fér aktier inom Erbjudandet
att genomféras.

Lock-up-avtal

Styrelseledamoten tillika ledande befattningshavaren Andreas
Brock och ledande befattningshavaren Henrik Milton har genom
avtal med Avanza férbundit sig att inom en period om 1 080 dagar
fran forsta dag fér handel pa Nasdaq First North, inte salja eller
genomfdra andra transaktioner med motsvarande effekt som en
férsaljning. Coeli Holding AB och styrelseledamdterna Christina
Kallenfors, Ulrika Hasselgren och Magnus Oscarsson i Bolaget har
genom avtal med Avanza férbundit sig att inom en period om 365
dagar fran forsta dag for handel pa Nasdaq First North, inte salja
eller genomféra andra transaktioner med motsvarande effekt som
en forsaljning. Lock-up- avtalen ingicks i mars 2025,

Undantag fran lock-up kan beviljas och ska, i varje enskilt fall,
ske genom skriftligt samtycke fran Avanza. Beslut att utge sadant
skriftligt samtycke beslutas helt diskretionart av Avanza och en
beddmning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa
saval individuella som affarsmassiga skal. Lock-up-atagandena
omfattas av sedvanliga undantag, till exempel att acceptera
ett bud som lamnas i ett offentligt uppkédpserbjudande enligt
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar.

Efter utgangen av lock-up-perioden kan aktierna komma att
bjudas ut till forsaljning, vilket i férekommande fall kan paverka
marknadspriset pa aktien.

Viktig information angaende NID och LEI
radets direktiv 2011/61/EU
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en

Enligt Europaparlamentets och

global identifieringskod for att kunna genomfora en vardepap-
perstransaktion. Dessa krav medfér att juridiska personer behdver
ansoka om registrering av LEI-kod och fysiska personer behdver
ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client
Identifier) for att kunna forvarva aktier i Erbjudandet. Observera
att det ar aktieforvarvarens juridiska status som avgdr om en
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LEl-kod eller ett NID-nummer behdvs samt att Avanza kan vara
forhindrad att utféra transaktionen at personen i fraga om LEI-kod
eller NID-nummer (sasom tilldmpligt) inte tillhandahalls. Juridiska
personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till nagon
av de leverantérer som finns pa marknaden. Instruktioner for
det globala LEI-systemet finns pa féljande hemsida: www.gleif.
org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.
For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap
bestar NID-numret av beteckningen "SE" folit av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera eller nagot annat
an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nagon annan
typ av nummer.

De som avser férvarva aktier i Erbjudandet uppmanas att ansdka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa
sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna information

behoéver anges vid anmalan.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att lamna person-
uppgifter till Avanza. Personuppgifter som lamnats till Avanza
kommer att behandlasi datasystemiden utstrackning som behévs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang i
Avanza. Aven personuppgifter som inhdmtas fran annan an den
kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos foretag eller organisationer med vilka Avanza samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av Avanza,
som ocksa tar emot begaran om rattelse av personuppgifter. For
mer information kring Avanzas behandling av personuppgifter,
se www.avanza.se/sakerhet-villkor/behandling-av-personupp-
gifterhtml Adressinformation kan komma att inhamtas av Avanza
genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

I det fall ett for stort belopp betalats in av en forvarvare kommer
Avanza att ombesdrja att Overskjutande belopp aterbetalas.
Belopp understigande 50 SEK kommer dock inte att utbetalas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan kan komma att ldmnas
utan avseende. Om forvarvslikviden inbetalats for sent eller ar
otillracklig kan anmalan om férvarv ocksa komma att ldmnas utan
avseende. Erlagd likvid kommer da att aterbetalas. Avanza agerar
emissionsinstitut at Bolaget. Avanza innehar inga aktier i Bolaget.
Att Avanza ar emissionsinstitut innebar inte i sig att banken
betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet ("Aktieforvarvare”’) som
kund hos banken for placeringen, férutom i de fall Aktieforvarvaren
har anmalt sig via Avanzas internettjanst. Foljden av att Avanza inte
betraktar Aktieforvarvaren som kund for placeringen ar att reglerna
om skydd for investerare enligt lagen 2007:528 om vardepap-
persmarknaden inte kommer att tilldmpas pa placeringen. Detta
innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering
eller sa kallad passandebeddmning kommer att ske betraffande
placeringen. Aktieférvarvaren ansvarar darmed sjalv for att denne
har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker
som ar forenade med placeringen.

18



INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | BROCK MILTON CAPITAL AB (PUBL)

Marknadsoversikt

Informationen i detta Prospekt som avser marknadsforhdllanden, marknadsutveckling, tillvéxttal, marknadstrender och konkurrenssitua-
tionen pa de marknader och i de regioner dar Bolaget dr verksamt baseras pa data, statistik och rapporter fran tredje part och/eller dr
upprdttade av Bolaget baserat pa intern information och information i saédana tredjepartsrapporter. Viss information om marknadsandelar
och andra uttalanden i Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stdllning
i forhdllande till sina Ronkurrenter, dr inte baserad pd publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part. Savida inte annat
anges baseras verksamhets- och marknadsdata pd Bolagets analys av information fran ett flertal kdllor, inklusive studier och statistik fran
oberoende tredje parter och professionella organisationer samt information publicerad av Bolagets konkurrenter, leverantdrer och kunder,
och dterspeglar narmast Bolagets bdsta uppskattningar med utgangspunkt i dylik information. Bolaget har sammanstdllt informationen om
marknaden och konkurrenssituationen baserat pd dessa historiska uppgifter och baserat pa antaganden, uppskattningar och metoder som
Bolaget beddémer dr rimliga. Information som kommer fran tredje part har atergivits Rorrekt och savitt Bolaget kan kanna till och kan utrona
av information som offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Ytterligare faktorer som bdr beaktas vid bedémningen av marknads- och branschinformationen beskrivs pa andra stdllen
i Prospektet, ddribland i avsnittet "Riskfaktorer”.

Brock Milton Capital ar en svensk kapitalforvaltare av tva
globalfonder. Bolaget bedriver aktiv férvaltning med malsatt-
ningen att leverera langsiktig vardetillvaxt till sina andelsagare
genom utvalda investeringar i globala aktier. Bolaget foérvaltade
per den 28 februari 2025 cirka 20,2 miljarder SEK. BMC ar saledes
verksamt inom kapitalférvaltning dar marknaden paverkas bland
annat av globala ekonomiska trender, rantelaget och regulatoriska
forandringar, samtidigt som hallbarhetskrav och ESG-kriterier blir
alltmer centrala forvaltningsstrategier.

Kapitalférvaltning

Kapitalférvaltare investerar och hanterar tillgangar at diverse
kunder for att skapa varde, oftast med fokus pa avkastning.
Investeringarna kan ske i en rad olika tillgangsslag som aktier,

obligationer eller fastigheter. En vanlig och tillganglig form av
kapitalférvaltning for bade privatpersoner och institutioner ar
genom fonder. Fonder erbjuder ofta en diversifierad portfol vilket
gor dem till ett populart val.

Fonder delas normalt in i sex huvudkategorier beroende pa
vilken typ av tillgangar de framst investerar i.¥ Dessa ar aktiefonder,
rantefonder, blandfonder, fond-i-fonder, hedgefonder samt évriga
fonder, dar aktiefonder ar den stérsta kategorin? En aktiefond
investerar i marknadsnoterade aktier och en rantefond investerar
kapitaletirantebarandetillgangar sasom obligationer. Enblandfond
ar en kombination av en rantefond och aktiefond. En fond-i-fond
ar en fond som investerar i andra fonder. Hedgefonder kan nyttja
olika strategier for att minimera risken i en portfél. Under kategorin
dvriga fonder finns bland annat garantifonder.

Fondférmogenhet svenska fonder

MSEK

Korta rantefonder ® Langa rantefonder ® Ovriga fonder Blandfonder ® Fond-i-fonder @ Aktiefonder

1) Riksbankse, Kapitalforvaltare
2) SCB. Andelar i investeringsfonder efter fondtyp och sektor, 2024K3.
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En aktiefond ar en fond som investerar minst 85 procent av
fondférmogenheten i aktier? Aktiefonder kan ha olika inriktningar
som bland annat geografier, bolagsstorlekar, branscher,
inriktningar eller marknader. Globalfonder investerar i aktier dver
hela varlden? BMC har genom sina globalfonder BMC Global
Select och BMC Global Small Cap Select exponering mot den
globala aktiemarknaden.

Aktiefonder kan delas in i passivt och aktivt férvaltade fonder.
Passivt forvaltade fonder, aven kallat indexfonder, foljer ett
specifikt index. Malsattningen med fonden ar att avkastningen
ska vara den samma som valt index. | en aktivt férvaltad fond
avviker portfoljens tillgangar fran index genom att forvaltaren gor
aktiva investeringsbeslut med malet att generera 6veravkastning
Jjamfort med indexet® Bada Brock Milton Capitals fonder ar aktivt
férvaltade fonder.

| Sverige star aktivt forvaltade fonder for nara fyra femtedelar av
den totala aktiefondférmdgenheten idag. Antalet aktivt férvaltade
aktiefonder okar stadigt och uppgick till 340 vid utgangen av
tredje kvartalet 2024, jamfort med 317 vid samma period 20164 En
stor del av nysparandet inom fonder gar dock idag till indexfonder
vilka har vuxit i intresse. Detta har lett till att indexfonders andel av
den samlade aktiefondférmdgenheten i Sverige idag ar narmare

22 procent jamfort med 6 procent 20109

Avgifter

For att forvalta en fond tas i nastan samtliga fall ut en forvalt-
ningsavgift. Denna avgift avser att tacka kostnader som bland
annat transaktionskostnader och administrativa kostnader.® Aktivt
forvaltade fonder kraver ofta en stérre arbetsinsats av forvaltaren
jamfért med en passivt forvaltad indexfond och innehaven andras

oftare vilken generellt leder till att aktivt forvaltade fonder har en
hogre forvaltningsavgift” Den laga avgiften for indexfonder ar ofta
en faktor till dess popularitet. Nackdelen ar att det, till skillnad fran
aktivt forvaltade fonder, inte gar att generera en éveravkastning
mot index. Sverige har jamfért med &vriga Europa mycket laga
fondavgifter, endast Nederlanderna har lagre. Genomsnittet
pa arliga fondavgifter for passivt samt aktivt forvaltade fonder i
Sverige ar 0,90 procent och i évriga Europa 1,40 procent® Vissa
fonder tar aven ut en prestationsbaserad avgift, som baseras pa
fondens Gveravkastning mot ett jamforelseobjekt, ofta ett index.

Svenskt fondsparande

Den svenska fondmarknaden ar val utvecklad och kannetecknas
av laga fondavgifter, hég transparens, effektivt konsumentskydd
och hogt fortroende ® Genom premiepensionssystemet har sa gott
som samtliga svenskar idag ett fondsparande. Utdver det sparar
cirka sju av tio svenskar i fonder privat vilket ar ett hogt deltagande
internationellt sett. Inkluderas tjanstepensioner uppgar fondspa-
randet till 80 procent!® Genom en rad historiska initiativ sasom
allemansfonderna, férenklade regelverk, pensionsférsakringar
och inférandet av Investeringssparkontot (ISK) 2012, har fondspa-
randet stadigt Okat i intresse hos den svenska befolkningen. ISK ar
idag det vanligaste sattet i Sverige att fondspara och aktiefonder
har det hogsta nettosparandet 1213 Unga i Sverige, i aldern 18-33
ar, anser att fonder ar den basta sparformen och 78 procent sparar
privat i fonder, vilket ar 5 procentenheter hdgre an genomsnittet
for privat fondsparande i landet*® Svenskar ar varldsledande pa
finansiell kunskap vilket sannolikt bidrar till det héga intresset for
fondsparande®

Majoriteten av svenskar sparar i fonder

65% | 70%

47%

@® 2018

1) Fondbolagens forening, ordlista

2) Sparbanken Skane, ordlista

3) Fondbolagens férening, Fondspecial, aktiv och indexforvaltning, 2014

4) SCB, Antal aktiva fonder efter Typ av fond och kvartal.

5) Fondbolagens férening, Arsrapport 2023.

6) AMF, Fondavgiftsrapport, 2023

7) Konsumtenteras, Fondavgifter.

8) Fondbolagens férening, Fondmarknadens utveckling

9) Fondbolagens forening, Statistik och fakta om premiepensionen, 2020
10) Fondbolagens forening, Fondspararundersékning, 2022

11) Fondbolagens férening, Sa blev Sverige vdrldsledande pd fondsparande.
12) SCB, Antal investeringsfonder efter fondtyp

13) Nettosparande ar sparandet efter insattningar och uttag

14) Fondbolagens forening, Fondsparande ékar i popularitet bland unga, augusti 2024
15) OECD/INFE, 2023 international survey of adult financial literacy.

® 2020

100% | 100%

76% | 78%

2022
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I slutet av 2023 fanns det 4 301 fonder tillgangliga for svenska sparare. 2 473 av dessa var aktiefonder, en 6kning fran 2 384 aret innan.
Den storsta dkningen aterfanns inom globalfonder som i slutet av aret uppgick till 480.%

Under 2024 nettosparades drygt 130 miljarder SEK i aktiefonder och den samlade fondférmogenheten for dessa uppgick till cirka
5696 miljarder SEK, en dkning om cirka 24 procent mot 2023 drivet av nettoinsattningar samt en positiv utveckling pa varldens borser.
Globalfonder star for cirka 51 procent av den totala fondférmdgenheten for aktiefonder i Sverige? Globalfondernas andel av totalen
vaxer och utgjorde cirka 140 miljarder av 2024 ars insattningar till aktiefonder?

Globalfonders andel av total fondférmégenhet i aktiefonder i Sverige
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0% =
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© Aktiefonder ® Blandfonder © Langa rantefonder ® Korta rantefonder ® Hedgefonder © Ovriga fonder

1) AMF, Fondavgiftsrapport, 2023
2) Fondbolagens férening, Arsrapport: Fondsparandet 2024
3) Fondbolagens férening, Aktiefonder 2024.
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Kapitalférvaltning i Europa
Kapitalforvaltare har tva typer av investerare; privata och institu-
tionella. Privata investerare bestar av enskilda individer sasom
allmanheten eller férmdgna privatkunder ¥ Institutionella kunder ar
alla som inte ingar i den forsta kategorin. Institutionella investerare
ar den klart dominerande gruppen och star for cirka 70 procent
av forvaltat kapital i genomsnitt i Europa. Totalt férvaltades det i
slutet av 2023 cirka 20 700 miljarder EUR i europeiska fonder, en
okning med cirka 10 300 miljarder EUR sedan 2013. Majoriteten
av tillvaxten har, precis som i Sverige, utgjorts av vardedkningar
snarare an insattningar Av den totala andelen kapitalférvaltning
i Europa star aktier for cirka 25 procent och fonder for cirka 34
procent. Aven den genomsnittliga storleken pa europeiska fonder
har okat fran 183 miljoner EUR 2013 till 308 miljoner EUR 202334

Amerikanska aktier har blivit alltmer populara bland kapital-
forvaltare i Europa. Fran att ha utgjort cirka 22 procent av
aktiefonderna 2013 utgor amerikanska aktier nu cirka 44 procent
av aktiefonderna. Detta ar dels drivet av framgangarna hos de
amerikanska teknikbolagen, dels av att de globala indexen till
storre del utgors av amerikanska aktier. | MSCls globala index
utgdr amerikanska aktier idag cirka 66 procents®

De europeiska kapitalférvaltarna paverkas till stor del av
samma trender som kapitalférvaltarna i Sverige, se mer under
avsnittet "Marknadstrender' samt under avsnittet "Kapitalisering,
skuldsattning och annan finansiell information- Trender",

BMC:s konkurrenssituation

Kapitalforvaltningsbranschen praglas av hog konkurrens, bade
pa nationell och internationell niva, dar saval stora aktorer
bland
annat av traditionella banker, globala och nationella kapitalfor-

som nischade aktdrer verkar. Konkurrensen bestar

valtare samt specialiserade fondférvaltningsbolag. Bolagets
framsta konkurrenter inkluderar storbankerna, C Worldwide
och Fundsmith.

1) Ofta benamnda som High Net Worth Individuals, HNW/I.

2) EFAMA, Factbook 2024

3) EFAMA, Asset Management in Europe, 2023

4) EFAMA, Factbook 2024

5) MSCI, MSCI ACWI IMI Index, (USD).

6) EFAMA, Factbook 2024

7) Finansinspektionen, Jamforelsetal for fondavagifter.

8) AMF, Fondavgiftsrapport, 2023

9) KPMG, Evolving Asset Management Regulation Report, 2023

10) McKinsey, Nine key observations about the European asset management industry. 2023
11) EFAMA, Asset Management Report, 2023

12) EFAMA, Factbook, 2024

13)

14) Morningstar, Europafonder forsvinner fran PPM, 2024

PwC, Asset and wealth management revolution 2023: The new context
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Marknadstrender

Lagre fondavgifter

2023 fortsatte trenden med lagre snittavgifter for fonder. | snitt
sanktes avgiften for en aktivt forvaltad utlandsfond med 0,02
procentenheter och snittavgiften for samma fond uppgick till
1,68 procent. For indexforvaltade fonder var avgiftssankningen
0,01 procent och den genomsnittliga avgiften 0,32 procent. Aktivt
férvaltade globalfonder hade en snittavgift om cirka 1,45 procent
och en indexférvaltad globalfond hade en snittavgift om 0,35
procent under 2023.”

Trenden drivs av ett antal faktorer. Den viktigaste enskilda
anledningen ar den 6kade efterfragan pa indexfonder vars andel
har dkat kontinuerligt under de senaste 10 aren. Da de ofta har
lagre avgift bidrar det till att sdnka den genomesnittliga avgiften.

Vidare har 6kad transparens och konkurrens samt okad kunskap
hos allmanheten bidragit till en dkad press pa avgifterna®

Konsolidering
Kostnaden for att bedriva en fond okar kontinuerligt drivet av
en rad olika faktorer, bland annat en fortsatt 6kning av regula-
toriska krav.® Denna kostnadsokning ar en av anledningarna till
att konsolideringen bland kapitalférvaltare har dkat de senaste
aren da konsolidering skapar maojligheter till stordriftsfordelar
Eftersom manga fasta avgifter ar oberoende av fondens storlek
lonar det sig att ha en stoérre fond snarare an en mindre. Antalet
fonder som forvaltar under 100 miljoner EUR minskar kontinuerligt
och star idag fér endast 3,7 procent av den totala fondmarknaden i
Europa* Haller denna trend i sig forvantas cirka en av sex kapital-
forvaltare att forsvinna till 202712

Inom premiepensionen pagar en forandring dar antalet valbara
fonder minskar.** Denna minskning paverkar bland annat antalet
valbara premiepensionsfonder, vilket troligtvis kommer att driva
pa konsolideringen i Sverige ytterligare.
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Hallbarhet
Att investera hallbart blir allt viktigare for kapitalforvaltare da
efterfragan for detta okat, fran saval institutionella investerare
som allmanheten? | en undersékning fran 2023 gallande hallbart
pensionssparande bland privata investerare uttryckte 57 procent
av de tillfragade att det var ganska eller mycket viktigt att fonden
hade en hallbar inriktning. 80 procent angav att det framsta skalet
att de valde att investera i en fond med hallbar inriktning var att
placeringen hade en positiv paverkan pa bland annat miljé och
klimat samt att de inte ville investera i "oetiska" fonder? | Europa
allokeras cirka 20 procent av fonderna till ESG, att jamféra med 1
procent i USA3

Fonder som klassificeras under artikel 8- respektive g enligt
SFDR, ar klart dominerande i Sverige och fortsatter att oka i
intresse® Andelen fonder som framjar hallbarhet (artikel 8)
uppgick i slutet av 2024 till 93 procent av den totala fondférmo-
genheten i Sverige, en 0kning med 1 procentenhet jamfort med
samma tidpunkt 202359

Okat intresse fér sparande

Intresset for sparande har okat stadigt de senaste aren, inte minst
bland unga sparare (16-34 ar). Bland unga i Sverige har andelen
som sparar privat i fonder okat fran 65 procent 2014 till 78 procent
2024 varav 56 procent inom aldersgruppen har ett manads-
sparande i fonder, en &kning fran 37 procent ar 2014. Yngre sparare
(18-34 ar) ar aven mer positivt installda till att kunna valja fonder
sjalva inom premiepensionssystemet. Aldre féredrar generellt sett
att staten bestdmmer hur pensionspengarna ska férvaltas.”

Det dkade intresset for sparande marks i nettosparandet i fonder
som under 2024 uppgick till cirka 208 miljarder SEK, det hogsta
nysparandet nagonsin under ett ar i Sverige. Majoriteten, cirka 130
miljarder SEK, sparades i aktiefonder dar globalfonder stod for 140
miljarder SEK av nettoflodet.®

1) EFAMA, Asset Management Report, 2023

2) Fondbolagens férening, Hallbart fondsparande 2023

3) McKinsey, Nine key observations about the European asset management industry, 2024
)

4)SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation), klassificerar fonder efter inriktning. En artikel 8-fond stravar efter att framja hallbarhet men har inte som huvudmal att gora hallbara
investeringar. En artikel 9-fond har hallbara investeringar som sitt huvudsakliga mal

5)Fondbolagens forening, Fondsparande efter hallbarhetsdeklaration, 2024 kvartal 4
6)Fondbolagens foérening, Fondsparande efter hallbarhetsdeklaration, 2023

7) Fondbolagens férening, Statistik och fakta om premiepensionen, 2020.

8) Fondbolagens forening, Rekorddr for fondsparandet 2024
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Brock Milton Capital

Brock Milton Capital (BMC) ar en svensk fondférvaltare av tva globalfonder. Aktiefonden BMC Global Select (tidigare Coeli Global Select)
lanserades i november 2014 av forvaltaren Andreas Brock i samarbete med Coeli. Tva ar senare anslét Henrik Milton, som tillsammans
med Andreas hade en gemensam vision om att skapa en fond dar pensionskapital kunde vaxa. Malet med fonden var att skapa en
bred investeringsprodukt, bestaende av vad forvaltarna anser vara de finaste bolagen globalt?, och géra det enkelt for den svenska

allmanheten att investera i dessa. Under 2022 kompletterades Bolagets fondutbud med BMC Global Small Cap Select.

Varen 2024 bytte Bolaget namn fran Coeli Global AB till Brock
Milton Capital AB fér att spegla grundarnas roll samt fortydliga
Bolagets position som en fristdende fondférvaltare. Aven fonderna
bytte namn. Per dagen for Prospektet ags BMC till 51 procent av
forvaltarna Andreas Brock och Henrik Milton, till cirka 47,8 procent
av Coeli Holding AB och resterande cirka 1,2 procent ags av styrel-
seledaméter och anstallda i BMC. Darutover har Bolaget antagit
som del av sin uppférandekod (eng. code of conduct) att ansvariga
fondférvaltare pa Bolaget ska ha investerat minst 50 procent av
sitt investerbara kapital i Bolagets fonder, vilket skapar en intres-
segemenskap mellan forvaltarna och andelsagarna. Per dagen for
Prospektet ar denna andel omkring 50-80 procent av forvaltarnas
respektive investerbara kapital.

BMC forvaltar tva fonder: BMC Global Select, Bolagets
flaggskeppsfond, en aktivt forvaltad globalfond samt BMC Global
Small Cap Select, en aktivt forvaltad globalfond bestaende av
smabolag?® Som ersattning for forvaltningen erhaller BMC
arvode bestaende av en fast och en rérlig, prestationsbaserad,
avgift vilket genererar provisionsintakter.

Bolagets strategi har varit framgangsrik. Per den 31 december
2024 forvaltade BMC cirka 20,6 miljarder SEK(AUM) 4 Tillvaxttakten
i AUM har sedan den 1 januari 2020 uppgatt till cirka 29,8 procent
per ar, drivet av framgangsrika investeringar och goda nettoin-
floden. Under rakenskapsaret 2024 uppgick Bolagets provisions-
intakter till cirka 148 MSEK med ett justerat rorelseresultat, justerat
for noteringskostnader, om cirka 39 MSEK, motsvarande en

Jjusterad rorelsemarginal om cirka 26,4 procent

1) Det ar forvaltarnas uppfattning att varldens finaste bolag ar bolag som ér etta eller tvaa i sin industri/sektor, har god prissattningsférmaga (eng. pricing power), stark balansrakning och god
vinsttillvaxt, ofta 10-30 procent per ar. De har aven affarsmodeller som har hoga intradesbarriarer, sasom patent, kanda varumarken och stordriftsférdelar. Ett annat gemensamt drag ar
att bolagen investerar en stor del av sitt fria kassaflode i vidareutveckling av bolaget, aterkdp av aktier eller férvarv.

2)BMC Global Select Small Cap far endast investera i bolag som, vid tidpunkten for den initiala investeringen, har en marknadsstorlek som ar lika med eller lagre an marknadsstorleken for

det storsta bolaget i fondens jamforelseindex

3) Under 2024 stangdes hedgefonden Coeli Global Opportunities for att fokusera verksamheten pa de tva ¢vriga fonderna som star for majoriteten av Bolagets intakter.

4) Forvaltat kapital avseende hedgefonden Coeli Global Opportunities ar exkluderat vid denna berakning

5) Se avsnitten "Utvald historisk finansiell information - Definitioner av alternativa nyckeltal och motivering av anvéndandet” samt "Utvald historisk finansiell information - Avstdmningstabeller
for alternativa nyckeltal” for definition, forklaring och avstamning av justerad rérelsemarginal (EBIT)
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Styrkor och konkurrensférdelar

BMC har identifierat ett antal styrkor och konkurrensférdelar som
legat till grund fér Bolagets positiva utveckling historiskt och som
Bolaget forvantar sig ligga till grund for fortsatt tillvaxt:

Framgangsrik forvaltning genererar kontinuerligt okat
forvaltat kapital i fonderna

Bolagets flaggskeppsfond, BMC Global Select, har sedan
lanseringen 2014 kontinuerligt dverpresterat jamforelseindex over
tid. Genom positiv vardeodkning har det forvaltade kapitalet okat
naturligt. Den positiva dveravkastningen har aven lett till ett okat
intresse for fonden bland investerare med 6kade nettoinfloden i
fonden som félid. De tva faktorerna samspelar for att Oka fondens
totala forvaltade kapital.

Overavkastningen och inflddet i fonderna har genererats tack
vare kompetenta forvaltare, analytiker och évriga medarbetare,
sasom produktspecialister. Bolagets anstallda ar saledes en viktig
tillgang och avgoérande for Bolagets fortsatta utveckling.

Skalbar affarsmodell

Med nuvarande organisation och produktutbud har Bolaget
kapacitet att fortsatta vaxa det forvaltade kapitalet markant utan
betydande kostnadsokningar, exempelvis i form av personal
eller marknadsféring. Da stor del av Bolagets kostnader ar fasta
samtidigt som Bolagets intakter ar en direkt faktor av volymen pa
det férvaltade kapitalet, leder dkade volymer till dkade intakter
och dkad lonsamhet vilket visar pa affarsmodellens skalbarhet.
Darutdver kan framgangsrik forvaltning och dveravkastning mot
Jjamférelseindex i fonderna generera prestationsbaserade intakter,
utan 6kade kostnader, vilket ytterligare kan starka intakterna och

lbnsamheten.

Effektiv forsaljning och omfattande distribution

Genom effektiv forsaljning har fonderna stark narvaro i Sverige
och dkad narvaro internationellt. Forsaljningen har, tillsammans
med framgangsrik férvaltning, varit en avgodrande faktor till
Bolagets okning av forvaltat kapital Med ett valetablerat och
standigt expanderande natverk av distributionskanaler nar
Bolaget effektivt ut till en bred kundbas av bade institutionella och
privata investerare. Marknadsforing i relevanta medier 6kar aven

kannedomen om Bolaget vilket driver kund- och kapitaltillvaxt.
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Finansiella mal

Nedanstaende finansiella mal utgér framatriktade uttalanden som
baseras pa ett antal uppskattningar och antaganden och ar féoremal
for risker och osakerhetsfaktorer. BMC:s faktiska resultat kan skilja
sig vasentligt fran vad som explicit eller indirekt uttrycks i dessa
framatblickande uttalanden. Detta till folid av ett flertal faktorer,
varav vissa ligger utom Bolagets kontroll. BMC:s verksamhet
och lbnsamhet, samt branschens utveckling och den makroeko-
nomiska mMiljé inom vilken BMC bedriver sin verksamhet, kan skilja
sig vasentligt fran Bolagets antaganden och utfallet kan skilja
sig markant fran vad som antogs nar de finansiella malen nedan
faststalldes. Se avsnitten "Riskfaktorer" och "Viktig information till

investerare" for mer information.

Langsiktiga finansiella mal
Styrelsen i Bolaget har antagit foljande langsiktiga finansiella mal:
Nettoinfléden till fonderna om minst 2 500 MSEK per ar.

Genomsnittlig avkastning i fonderna om 15 procent per ar
over en konjunkturcykel.

Utdelning motsvarande 80-90 procent av arets resultat,
med beaktande av Bolagets finansiella stallning.
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Historik

Andreas och Henrik stiftar bekantskap
under universitetsstudier

Bolaget grundas under namnet
Mobilis Kapitalférvaltning

Férsta fonden grundas genom Andreas och
Coeli och far namnet Coeli Global Select

Henrik ansluter Andreas som férvaltare

1 miljard SEKi AUM

Coeli forvarvar Mobilis Kapitalférvaltning och
fusionerar fonderna

Henrik och Andreas blir delagare i Bolaget
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Férsta produktspecialisten anstalls

Ytterligare tva produktspecialister anstalls

10 miljarder SEK i AUM

Fonden Coeli Global Select Small Cap lanseras

Fonden Coeli Global Opportunities lanseras

Bolaget expanderar genom flertalet rekryteringar

Bolaget byter namn till Brock Milton Capital

Coeli Global Opportunities stangs for att
fokusera verksamheten

20 miljarder SEK i AUM
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ESG-analyser genom externa

Q0 procent genereras “bottom up”.

databaser och Bolagets

Aktiv forvaltning.

egenutvecklade ESG- modell.

Varje ar har bolaget 6ver 300
bolagsinteraktioner med innehaven
och konkurrenter tillinnehaven.

Lépande kontakt med innehav.

Djupanalys som innefattar
utvardering av bolags finansiella

Analysering av rapporter fran bolag.

kvalitet och uthallighet.

Arliga konferenser globalt fér
att lara kanna nya bolag.

Sell-side analyser.

Genomgangar av externa analyser.

Vinsttillvaxt, grundbult fér
Bolagets investeringar.

Aktiv paverkan pa bolagens
hallbarhetsarbete.

Varderingar av bolag, bland

Finansiella databaser.

annat genom DCF-analyser.

Kontinuerlig riskutvardering.

Riskbedémningar.

Affarsmodell och investeringsstrategi

Bolaget, genom fonderna, investerar i globala bolag vilka Bolaget
benamner "Champions” eller "Special situations”. Detta ar bolag
som Bolaget anser har stérst potential att skapa en hog avkastning
till andelsagarna - hallbart, balanserat och riskjusterat. Med ett
globalt investeringsmandat ges BMC majlighet att investera i,
vad det anser vara, de basta bolagen i varlden. Da det ar Bolagets
uppfattning att olika l@ander utmarker sig inom olika sektorer,
exempelvis teknik i USA, lyxvaror i Frankrike och verkstad i Sverige,
ar ett globalt investeringsmandat avgérande. BMC genomfor varje
ar cirka 300 bolagsinteraktioner i syfte att traffa bade befintliga och
potentiella innehav till fonderna och fér en kontinuerlig dialog med
fondernas bolag for att utdva ett aktivt agarskap. Bolaget traffar
aven branschkollegor och konkurrenter till innehaven i fonderna,
for att kunna skapa sig en helhetsbild kring sektorer och branscher.

Champions bidrar till en stabil grund och langsiktig trygghet i
fonderna. Champions ar bolag vilka BMC anser ar etta eller tvaa i
sin industri/sektor, besitter god prissattningsformaga (eng. pricing
power), har en stark balansrakning och god vinsttillvaxt, ofta 10-30
procent per ar. Bolagen har hdga intradesbarriarer tack vare
patent, varumarke eller stordriftsfordelar. Slutligen investerar en
Champion en stor del av sitt fria kassaflode i vidareutveckling av
bolaget, aterkép av aktier eller forvarv av andra bolag. Bolagen
handlas ofta till P/E-tal¥ mellan 20-30.

Special Situations ar bolag vilka vid investeringstillfallet inte
atnjuter aktiemarknadens foértroende vilket aterspeglas i bolagets
vardering. Aktierna handlas ofta till stor rabatt mot historiska snitt.
Investeringarna i Special Situations ar mer opportunistiska an |
Champions vilket naturligt leder till kortare innehavsperioder, fran
nagra manader till upp till tva ar. Special Situations aterfinns

ofta inom branscher dar langsiktigt agande inte ar av intresse,
pa grund av industristruktur eller tillvaxtpotential. Detta ar vanligt
férekommande inom industrier sasom bank, bygg, jordbruk,
fastigheter och fordon. Bolagen handlas ofta till P/E-tal mellan
5-15. Investeringarna i Special Situations har de senaste fem aren
bidragit mer till avkastningen i fonderna an sin vikt, vilket visar pa
férvaltarnas formaga att hantera dessa positioner och skapa god
riskjusterad avkastning.

Det ar genom att optimera allokeringen mellan Champions och
Special Situations som forvaltarna skapar mojligheten att generera
en positiv avkastning enligt Bolaget, oavsett marknadsférhal-
landen. Fordelningen mellan Champions och Special Situations ar
i regel cirka 85 respektive 15 procent, men kan avvika i perioder.
Champions utgér grunden i fonderna och Special Situations ger
mojligheter till mer opportunistiska innehav dar chans till god
avkastning under kortare tidperioder skapas. Special Situations
kan som hogst utgoéra 33 procent av portféljen.

Normaliserad portfoljférdelning

@ Champions

Special Situations

1) P/E star for "Price to Earnings” och ar ett vanligt nyckeltal inom bolagsvarderingar. Beraknas som aktiekurs/vinst per aktie
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Bolagets strategi for fortsatt tillvaxt

Brock Milton Capital har de senaste aren haft en stark utveckling
med Okat forvaltat kapital i fonderna, dkade intakter samt okad
ldnsamhet. For att fortsatta den positiva utvecklingen och 6ka
tillvaxten har Bolaget identifierat ett antal strategiska omraden att
fokusera pa kommande ar. Férvarv ar per dagen for Prospektet
ingen tillvaxtstrategi.

Fortsatta bedriva framgangsrik, aktiv forvaltning
Det viktigaste for Bolaget ar att fortsatta generera varde fér fondan-
delsagare saval som aktieagare genom att bedrivaen framgangsrik
forvaltning inriktad pa globala kvalitetsbolag med avkastning i
fokus. Detta sker genom ett fortsatt starkt fokus pa kvalitet och
kundvarde. Bolaget ska fortsatta att utveckla och forbattra den
redan idag noggranna investeringsprocessen som legat till grund
for den framgangsrika forvaltningen. Vidare ska Bolaget fortsatta
utveckla och tilldmpa robusta riskhanteringsstrategier.

BMC har idag inga kapacitetsbegransningar fér att méta okade
forvaltningsvolymer men rekryteringar kan komma att ske for att
mota specifika behov.

Kontinuerlig utvardering av fondutbudet
En central del av Bolagets strategi ar att kontinuerligt utvardera
och anpassa sitt fondutbud for att moéta investerarnas dnskemal.
Genom att erbjuda ett bredare utbud av fonder kan Bolaget inte
bara na en storre och mer diversifierad kundbas, utan ocksa oka
det foérvaltade kapitalet. Detta leder i sin tur till hogre intakter.
Dessutom bidrar ett breddat fondutbud till en stabilare intakts-
struktur genom okad intaktsdiversifiering, vilket minskar beroendet
av enskilda fonder.

Denna strategi avses inom en snar framtid féljas upp med fler
produkter och lanseringar pa nya marknader.

Stabil och lGnsam tillvaxt

Bolaget stravar efter att 0ka nettoinflédena till sina fonder genom
framgangsrik forvaltning och okad marknadssynlighet. Genom
effektiv marknadsforing och fler distributionskanaler avser Bolaget
att utdka sin kundbas, bade nationellt och internationellt. Bolaget
kommer fortsatta lagga stor vikt vid att etablera och uppratthalla
starka kundrelationer genom att erbjuda hogkvalitativ férvaltning
med personlig kundkontakt.
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Fonderna

Bolaget forvaltar fonderna BMC Global Select samt BMC Global
Small Cap Select. Fonderna investerar aldrig mer an 5 procent av
det forvaltade kapitalet i respektive fond i ett enskilt bolag samt
investerar endast i bolag noterade pa varldens stérre och mest
reglerade borser i syfte att minimera risk. | normalfallet ar fonderna
fullinvesterade med cirka 0,2-0,3 procent av kapitalet som likvida
medel. De likvida medlen nyttjas for att kunna hantera potentiella
utflédden ur fonderna utan att behdva salja innehav.

BMC Global Select ar en aktivt férvaltad globalfond som investerar
i bolag som ar nummer ett i sin sektor/industri, har hdg och stabil
vinsttillvaxt, lag skuldsattning, "pricing power" och kompetent
ledning. Fonden bestar av cirka 30 bolag. Majoriteten av innehaven,
mellan 40 till 60 procent, har sin hemvist i USA och ar verksamma
inom teknik, stabila konsumentbranscher och industri.

Per den 28 februari 2025 hade fonden sedan lanseringen 2014
avkastat cirka 13,9 procent per ar i genomsnitt (CAGR), cirka 0,9
procentenheter éver jamforelseindex per ar? Per den 28 februari
2025 forvaltade fonden cirka 19.4 miljarder SEK, vilket motsvarar

cirka 96 procent av Bolagets totala AUM per samma datum. BMC
Global Select finns aven valbar inom PPM (premiepensionen) se
avsnittet Riskfaktorer.

Fonden har en risk om 4 av 7, vilket innebar medelhdg risk?
For att berakna SRRI anvands volatiliteten i fondens veckovisa
historiska avkastningar éver de senaste fem aren, vilken sedan
tilldelar fonden en riskkategori pa en skala fran 1 till 7 baserat pa
denna volatilitet?

Da fonden ar en artikel 8-fond innebar det att fonden aktivt valjer
ut bolag med en investeringsbar ESG-profil men att avkastningen
ar det dvergripande syftet® Detta aterspeglas i fondens hallbar-
hetsbetyg pa 4 av 5 enligt Morningstar Sustainability Rating vilket
mater hur val portféliens innehav hanterar risker kopplade till ESG
relativt andra fonder inom samma globala kategori

Fondens institutionella (I SEK) klass har en rating fran Morningstar
pa 5 stjarnor vilket ges till de 10 procent bast presterande fonderna
i sin kategori och fondens andelsklass foér allmanheten, aven kallat
retailinvesterare, (R SEK) har en rating pa 4 stjarnor vilket ges till de
22,5 procent bast presterande fonder i sin kategori®

BMC Global Select

BMC Global Select (SEK)

Branschférdelning - BMC Global Select”
5%

13%
28%

15%

13% 7%
® Teknik ® Finans

Industri ® Konsument, stabil
® Konsument, cyklisk ® Kommunikation

1) BMC Global Select R-klass i SEK
2) Enligt SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator) dar 1 ar lagsta risk och 7 ar hogsta risk

@® MSCI ACWI Total Net Return Index USD (SEK)

Hemvist - BMC Global Select®

15%

&

68%

® Schweiz
® Ovriga

® USA
Frankrike

Sverige
® Indien

3) ESMA, CESR's guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator in the Key Investor Information Document.

)
4) Enligt SFDR (Sustainability Finance Disclosure Regulation)
5) Morningstar, Morningstar Sustainability Rating.

6) Morningstar, Fakta om Morningstars Fondbetyg. Betyget ar kvantitativt och baseras pa historisk riskjusterad avkastning for de tre, fem och tio senaste aren
)

7) Per 28 februari 2025
8) Per 28 februari 2025
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BMC Global Small Cap Select ar en aktivt forvaltat global
smabolagsfond som investerar i bolag med starka agare dar
det entreprendriella drivet genomsyrar organisationen Fonden
bestar av cirka 40 bolag. Majoriteten av innehaven har sin hemvist
i USA och ar verksamma inom teknik.

Per den 28 februari 2025 hade fonden sedan lanseringen 2022
avkastat cirka 3,9 procent per ar i genomsnitt (CAGR), cirka 3.4
procentenheter under jamforelseindex per ar. Per den 28 februari
2025 forvaltade fonden cirka 0,8 miljarder SEK, motsvarande cirka
4 procent av Bolagets totala AUM.

Fonden har en risk om 4 av 7, vilket innebar medelhdg risk?
For att berakna SRRI anvands volatiliteten i fondens veckovisa
historiska avkastningar éver de senaste fem aren, vilken sedan
tilldelar fonden en riskkategori pa en skala fran 1 till 7 baserat pa
denna volatilitet?

Da fonden ar en artikel 8 fond innebar det att fonden aktivt valjer
ut bolag med en investeringsbar ESG-profil men att avkastningen
ar det dvergripande syftet®

BMC Global Small Cap Select

BMC Global Small Cap Select Fund (SEK)

Branschférdelning - BMC Global Small Cap Select*

20% 17%

12%

o |

10%

3% "‘ 11%
7%

14%

® Industriservice
® Detalj- & partihandel

Industriprodukter ® Mjukvaror

® Fastigheter ® Ravaror

® Sallankopsvaror ® Finans Ovrigt

@ MSCI ACWI Small Cap Net Total Return USD Index (SEK)

Hemvist - BMC Global Small Cap Selects

44%
14%
® USA Sverige ® Kanada ® England
® Tyskland @ Nederlanderna @ Polen ® Ovriga

1) Fonden far endast investera i bolag som, vid tidpunkten for den initiala investeringen, har en marknadsstorlek som ar lika med eller lagre an marknadsstorleken for det storsta bolaget i

fondens jamforelseindex
2) Enligt SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator) dar 1 ar lagsta risk och 7 ar hogsta risk

)
3) ESMA, CESR's guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator in the Key Investor Information Document
)

4) Enligt SFDR (Sustainability Finance Disclosure Regulation)
4) Per 28 februari 2025
5) Per 28 februari 2025
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Intaktsmodell

Bolaget erhaller intakter genom forvaltningsavgifter i respektive
fond. Ersattningen ar uppdelad i en fast del och en rorlig, presta-
tionsbaserad, del. Bolagets viktigaste intaktsstrom ar BMC Global
Select, den storsta fonden sett till forvaltat kapital.

Den fasta ersattningen ar en procentsats i forhallande till AUM
och ar mellan 0,25 och 14 procent beroende pa andelsklass.
Vaxande forvaltat kapital, till foljd av framgangsrika investeringar
och nettoinfloden, ar darfor en viktig intaktsdrivare for Bolaget.

Den prestationsbaserade avgiften ar 10 procent av den del av
totalavkastningen som overstiger en sa kallad avkastningstroskel
relativt jdmforelseindex och beraknas enligt high-watermark-prin-
cipen? Presterar fonderna battre an jamforelseindex skapas
darfor betydande intakter for Bolaget, samtidigt som investerarna i
fonderna atnjuter en hogre avkastning. Det ar Bolagets uppfattning
att en prestationsbaserad avgift skapar en intressegemenskap
mellan fondférvaltarna och investerarna av fonderna, vilket ska
gynna samtliga. Jamférelseindex som nyttjas for BMC Global
Select &r MSCI AC World NTR $ i SEK och fér BMC Global Small
Cap Select nyttjas MSCI ACWI Small Cap NTR $i SEK.

Bade den fasta och den rérliga avgiften beraknas dagligen med
1/365-del vilket dras fran fondvardet innan dagens kurs pa fonden
raknas ut. Den prestationsbaserade avgiften tas, nar tilldmpligt, ut i
slutet av varje ar. Den prestationsbaserade avgiften beraknas alltid
pa fondernas NAV.

Fonderna har olika andelsklasser vilket innebar att villkoren i
fonderna kan skilja sig at vad avser till exempel forvaltningsavgift,
valuta och distribution. Villkoren ar reglerade i bestammelserna for
respektive fond.

Kunder

Bolaget uppskattar att de har vid tidpunkten fér Prospektets
publicerande har cirka 70 000 andelsagare? bestaende av
svenska och internationella institutioner och privatpersoner som
genom Bolagets natverk av subdistributérer och andra forsalj-
ningsnatverk investerar i Bolagets fonder. Genom langa kundrela-
tioner och standigt infléde av nya kunder vaxer kundbasen vilket
férvantas fortsatta i takt med att fonderna vaxer i storlek med 6kad
visibilitet pa marknaden, bade nationellt och internationellt.

Kundférdelning

@ Retail

33% @ Institutionella

® Radgivare

39%

Forsaljning och subdistribution

For att vara framgangsrik inom kapitalforvaltning kravs utdver
framgangsrik forvaltning aven bra férsaljning. Detta sker genom
férmedlare och subdistributérer dar Bolagets befintliga och nya
kunder ges majlighet att investera i Bolagets fonder. Exempel
pa subdistributérer ar Avanza, Nordnet, Skandia, Séderberg &
Partners, Futur och Movestic. Subdistributérerna erhaller en avgift
som ersattning for sina janster.

Genom Bolagets produktspecialister kompletteras kontinuerligt
rackvidden for fonderna. Férsaljningen mot nya kunder sker via
personliga moten, framst runt om i Sverige men aven i utlandet.

Utéver produktspecialisterna nyttjar Bolaget aven ‘introdu-
cerare’ for bade institutionella och privata investerare i ldander som
Tyskland, Osterrike, Danmark, Norge och Spanien. De bistar BMC
med forsaljning och dvriga administrativa uppgifter. | ersattning
erhaller introducerarna en viss procent av forvaltningsavgiften pa
genererat inflode i fonderna.

Mot privatpersoner marknadsfors Bolaget genom till exempel
deltagande i aktiesparartraffar, fondkvallar, annonser, deltagande
i podcasts och intervjuer.

Hallbarhet

BMC:s fonder ar klassificerade som artikel 8-fonder enligt SFDR
med avkastning som primart fokus, men hallbarhet som en central
del av Bolagets verksamhet och integrerat genom hela investe-
ringsprocessen. Bolagets fyra grundpelare for hallbarhet gallande

investeringar ar:

ESG-integrering
Aktivt forvaltarskap och aktieagarengagemang
Investeringsrestriktioner och exkluderingar

Rapportering och transparens

ESG (milj6, socialt ansvar och bolagsstyrning) ar centralt i
Bolagets analys for att identifiera langsiktigt hallbara bolag. Genom
en etablerad ESG-screening sakerstalls att investeringarna
uppfyller faststallda minimikrav, varefter mer djupgaende analyser
genomfors av bolagen. Exempel pa bolag som exkluderas ar bolag
som har mer an fem procent av sin omsattning fran produktion
av vapen, fossila branslen, tobak, alkohol, spel eller andra oetiska
verksamheter. En viktig del i Bolagets hallbarhetsarbete ar att efter
genomford investering vara med och paverka portféljbolagen
genom aktivt agarskap i syfte att fortsatta utveckla hallbarhets-
arbetet enligt uppsatta hallbarhetsrelaterade mal.

Bolaget nyttjar, utdver externt tillhandahallen ESG-data, en
egenutvecklad modell for ESG-analys. Modellen appliceras
pa samtliga innehav och vager in en mangd hallbarhetsrela-
terade faktorer.

1) High watermark-principen innebar att det prestationsbaserade arvodet erhalls forst nar en eventuell underavkastning i forhallande till en avkastningstroskel har aterhamtats

2) Bolaget har inte tillgang till antalet underliggande andelsagare hos exempelvis formedlare och subdistributorer. Cirka 70 000 andelsagare ar Bolagets uppskattning baserat pa ett antal
faktorer, daribland information och antaganden fran férmedlare och subdistributorer om antal underliggande andelsagare
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Organisation

Brock Milton Capitals medarbetare ar, enligt Bolaget, en av
BMC:s storsta konkurrensfordelar och Bolaget lagger stor vikt vid
foretagskulturen och valmaende hos medarbetarna. BMC har tva
kontor, ett i Malmo och ett i Stockholm. Per dagen for Prospektet
har Bolaget inga dotterbolag.

Bolaget har outsourcat flera vasentliga funktioner, sasom
regelefterlevnad och riskhantering, HR, ekonomi och IT, till Coeli
Asset Management AB och Coeli Shared Services AB. Dessa bolag
ar dotterbolag till Coeli Holding AB, som ar en storre agare i Brock
Milton Capital. Avtalen med Coeli Asset Management AB och
Coeli Shared Services AB beskrivs i avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information". Vidare har Bolaget outsourcat andra
vasentliga funktioner sasom intern revision till tredje parter.

Bolagets organisationsstruktur, inklusive funktioner som outsourcats till tredje parter, ser ut som féljande:

Extern revision

Styrelse

PwC Christina Kallenfors, ordférande Chief Compliance Officer

Intern revision
Harvest Advokatbyra

Magnus Oscarsson Chief Risk Officer
Ulrika Hasselgren

L Lindkvist
Andreas Brock

Vd och fondférvaltare
Henrik Milton

Redovisning Sales and

HR-chef Middle office IT

Controlling marketing

Forvaltningsansvariga
CIO och fondférvaltare Analytiker
Andreas Brock

Centralt AML
LPGINI RN Reporting
ansvarig Office

Jurid 554
omb{ife|

[e]eII tions

(CO@)

= Outsourcad funktion

- - Brock Milton Capital

Anstallda

Per den 31 december 2024 uppgick antalet heltidsanstallda till 9 personer, varav 2 kvinnor och 7 man.

For medelantalet anstallda under aren 2022 och 2023, se nedan tabell.

9 anstallda 8 anstallda 7 anstallda

varav 2 kvinnor och 7 man varav 1 kvinna och 7 man varav 1 kvinna och 6 man
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Utvald historisk finansiell information

Den historiska finansiella informationen som redovisas nedan har hamtats fran Bolagets reviderade drsredovisningar for rékenskapsdaren
2022, 2023 och 2024. De reviderade drsredovisningarna har upprdttats i enlighet med lagen (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut och
vdrdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna réd om drsredovisning i Rreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25) med tillampning av sa kallad lagbegransad IFRS. Detta innebdr att International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom
de godkrdnts av EU, dr tillampliga for upprdttandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar som foljer av RFR 2 Redovisning for
Juridiska personer samt FFFS 2008:25,

Utdver vad som anges ovan, och om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller dversiktligt
granskats av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i Prospektet har i vissa fall avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis
tabellerna i Prospektet. Den historiska finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell
oversikt"och "Kapitalisering, skuldsdttning och annan finansiell information” samt Bolagets finansiella information med tillhérande noter, som
inforlivats | Prospektet genom hdnvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hénvisning'

Resultatrakning i sammandrag

Reviderad

TSEK Jan-dec 2024 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022

Ranteintakter 1355 552 6
Rantekostnader -1 -8 -219
Rantenetto 1354 544 -212
Nettoresultat av finansiella transaktioner -125 -10 -68
Provisionsintakter 147 610 122136 61545
Provisionskostnader -72 414 -44 476 -19 155
Summa roérelseintakter 75196 77 660 42391
Allmanna administrationskostnader -39 239 -30 392 -22 538
Summa kostnader fore kreditforluster -39 239 -30 392 -22538
Resultat fore kreditforluster 37 186 47 802 19 573
Rorelseresultat 37 186 47 802 19 573

Bokslutsdispositioner - -

Skatt pa periodens resultat -7737 -9 926 -4134

Periodens resultat 29 449 37 876 15439

33



INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | BROCK MILTON CAPITAL AB (PUBL)

Balansrakning i sammandrag

Reviderad

TSEK 31-dec-24 31-dec-23 31-dec-22
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 54 402 24 701 12 309
Aktier och andelar 402 - -
Ovriga tillgangar 20757 52808 20 084
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 979 455 361
SUMMA TILLGANGAR 76 540 77 964 32754

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder 9243 9613 949
Skulder till koncernféretag 5249 17 832 6 728
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21666 4211 3305
Summa skulder och avsattningar 36 158 31655 10 982
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1490 1490 1464
Summa bundet kapital 1490 1490 1464
Fritt eget kapital

Overkursfond 1712 1712 1737
Balanserad vinst eller forlust 7732 5232 3132
Arets eller periodens resultat 29 449 37876 15 439
Summa fritt eget kapital 38893 44 819 20 308
SUMMA EGET KAPITAL 40 382 46 309 21772

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 540 77 964 32754
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Kassaflode i sammandrag

Reviderad

TSEK 31-dec-24 31-dec-23 31-dec-22

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat 37186 47 802 19573

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet - - -

Orealiserade vardeférandringar finansiella instrument 10 - -
Férandringar i avsattningar - - -3
Betald skatt -7737 -9 926 -4137
Kassaflode fran den lépande verksamheten fére férandringar av

rérelsekapital 29459 37876 15436
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital

C)kning (-) / minskning (+) av rorelsefordringar 23677 -26 371 -15 231
C)kning (+) / minskning (-) av rorelseskulder 12 352 14 225 -9 325
Kassaflode fran den lopande verksamheten 65 489 25731 -9121
Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -412 - -
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - - 3093
Kassaflode fran investeringsverksamheten -412 - 3003
Finansieringsverksamheten

Utdelning -35 376 -13 339 -20174
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -35376 -13 339 -20 174
Arets kassaflode 29701 12 392 -26 202
Likvida medel samt utlaning till kreditinstitut vid periodens bérjan 24701 12 309 38 511
Likvida medel samt utlaning till kreditinstitut vid periodens slut 54 402 24701 12 309
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Nyckeltal

TSEK Jan-dec 2024 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Provisionsintakter 147 610 122 136 61545
Justerat rérelseresultat (EBIT) 39 016 47 802 19573
Justerad rérelsemarginal, % 26.4% 39.1% 31.8%
Rorelseresultat (EBIT) 37186 47 802 19573
Rérelsemarginal, % 25.2% 39.1% 31.8%
Arets resultat 29 449 37876 15 439
Utdelning per aktie, SEK 6,83 8,79 3.31
Utdelningsandel, % 03.4% 03.4% 86.4%
Rantabilitet pa eget kapital (R12), % 67.9% 111,3% et
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -54 402 -24 701 -12 309
Operationella nyckeltal Jan-dec 2024 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Assets under management (AUM), MSEK 20 603 13987 Q223
Nettofléde, MSEK 3796 1730 457
Andel férvaltningsarvode, % 99.,66% 74.46% 99.55%
Andel prestationsbaserat arvode, % 0,34% 25,54% 0,45%

Definitioner av alternativa nyckeltal och motivering av anvandandet

Nyckeltal Definition Syfte

Nyckeltalet visar Bolagets underliggande resultat som genereras av den l6pande

Rorelseresultat (EBIT) justerat for verksamheten. Mattet visar verksamhetens operationella ldnsamhet utan
Justerat rérelseresultat (EBIT) Jjamférelsestérande kostnader relaterat paverkan av engangskostnader relaterade till noteringen och Erbjudandet. Se mer
till noteringen och Erbjudandet. under "Operationell och finansiell dversikt - Férklaringsposter av vissa faktorer som

paverkar BMC:s resultat och finansiella stéllning".

Nyckeltalet visar Bolagets underliggande resultat som genereras av den l6pande
verksamheten. Mattet visar verksamhetens operationella ldnsamhet utan
paverkan av engangskostnader relaterade till Erbjudandet.

Justerat rorelseresultat dividerat med

= cadliCieearoinatps nettoomsattningen, uttryckt i procent.

Roérelseresultat dividerat med

RerelsemergnE, 7% provisionsintakter, uttryckt i procent.

Nyckeltalet visar en helhetsbild av Bolagets operationella ldnsamhet.

Efterféljande ars utdelning dividerat Nyckeltalet visar bolagets formaga att generera avkastning till aktiedgarna genom

Viiglelinlig) ey ebils, SEX med antalet utestaende aktier. utdelningar.

Efterfoljande ars utdelning i procent av

Utdelningsandel, % B et

Nyckeltalet visar hur stor del av arets resultat som delas ut till aktieagarna.

Periodens resultat efter skatt i procent

av genomsnittligt eget kapital (ingaende  Nyckeltalet visar verksamhetens avkastning under perioden pa aktieagarnas
balans plus utgaende balans fér investerade kapital.

perioden, dividerat med tva).

Rantabilitet pa eget kapital (R12), %

Rantebarande skulder med avdrag
Nettoskuld for utlaning till kreditinstitut (Bolagets Nyckeltalet syftar till att visa Bolagets skuldsattning.
likvida medel).

Operationella nyckeltal Definition Syfte

Marknadsvardet for samtliga finansiella
[\A/ISSSS(S Shceinagacemeiiyl; tillgangar vilka Bolaget forvaltar vid
periodens utgang.

Nyckeltalet visar hur stora finansiella tillgangar Bolaget foérvaltar och erhaller
forvaltningsarvode for.

Nyckeltalet visar om Bolagets fonder har nettoinfléde eller nettoutfldde. Positivt
nettoflode 6kar AUM, vilket driver intékter och léonsamhet, utéver positiv NAV-
utveckling pa fonderna.

Skillnaden mellan infléden och

Nettoflode. MSEK utfléden fran fonderna under perioden.

m . © Andel av totala arvoden som erhalls Nyckeltalet visar hur stor del av arvodet som utgors av fast arvode, vilket erhalls
AREEL TR RIREREREEs, & fran forvaltningsarvoden. som ersattning for den lopande férvaltningen, oaktat fondernas prestation.
g 9 Andel av totala arvoden som erhalls Nyckeltalet visar hur stor del av arvodet som utgérs av rérligt arvode, vilket erhalls
andeliprestationsbaseratiavodei fran prestationsbaserade arvoden. da fonderna presterat éver jamforelseindex.




Avstamningar av alternativa finansiella nyckeltal

TSEK 2024
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Reviderad

1jan - 31dec
Reviderad Reviderad
2023 2022

Rorelseresultat 37186 47 802 19573
(+) Jamférelsestorande poster 1830 0 0
Justerat rorelseresultat (EBIT) 39016 47 802 19 573

1jan - 31 dec

TSEK 2024

Reviderad Reviderad Reviderad
2023 2022
Justerat rorelseresultat (EBIT) 39 016 47 802 19573
(+) Summa provisionsintakter 147 610 122 136 61545
Justerad rérelsemarginal, % 26,4% 39,1% 31,8%

1jan - 31 dec

TSEK 2024

Reviderad Reviderad Reviderad
2023 2022
Rorelseresultat 37186 47 802 19573
(+) Summa provisionsintakter 147 610 122136 61545
Rérelsemarginal, % 25,2% 39,1% 31,8%

Reviderad

1jan - 31dec

Reviderad Reviderad

2023 2022

TSEK 2024

Utdelning efterféljande ar -27 496 -35376 -13339
(+) Antalet utestaende aktier 4025725 4025 725 4 025 725"
Utdelning per aktie, SEK 6,83 8,79 3,31

1jan - 31dec

TSEK 2024

Reviderad Reviderad Reviderad
2023 2022
Utdelning efterfoéljande ar -27 496 -35 376 -13 339
(=) Arets resultat 29 449 37876 15 438
Utdelningsandel, % 93.4% 93.4% 86,4%

TSEK 2024

Reviderad

1jan - 31dec

Reviderad Reviderad
2023 2022

Arets resultat 29 449 37876 15439

(+) Genomsnittligt eget kapital 43 346 34 041 et

- Ingdende eget kapital 46 309 21772 et

- Utgdende eget kapital 40 382 46 309 21772
Rantabilitet pa eget kapital (R12), % 67,9% 111,3% et

Reviderad Reviderad Reviderad

TSEK 2024 2023 2022
Rantebarande skulder o] o o]
(-) Utlaning till kreditinstitut (Bolagets likvida medel) -54 402 -24 701 -12 309
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -54 402 -24 701 -12 309

Avstamningar av operationella nyckeltal

1jan - 31 dec
Reviderad Reviderad Reviderad
2024 2023 2022
TSEK

Forvaltningsarvode 147 115 90 944 61 265
(+) Summa provisionsintakter 147 610 122136 61545
Andel férvaltningsbaserat arvode, % 99,66% 74.46% 99,55%
1jan - 31 dec
Reviderad Reviderad Reviderad

TSEK 2024 2023 2022
Prestationsbaserat arvode 495 31192 280

(+) Summa provisionsintakter 147 610 122 136 61545
Andel prestationsbaserat arvode, % 0,34% 25,54% 0,45%

1) Justerat efter aktiesplit under mars 2023 dar varje aktie delades upp i 275 aktier av samma aktieslag.
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OPERATIONELL OCH
FINANSIELL OVERSIKT

Informationen nedan bor [@sas tillsammans med avsnitten "Utvald
historisk finansiell information” och "Kapitalisering, skuldsdttning och
annan finansiell information", Bolagets reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2022, 2023 och 2024. Arsredovisningarna har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Dokument
som inforlivas genom hénvisning'.

Oversikt

BMC har en lang historia av [dnsamhet, drivet av Okat forvaltat
kapital genom goda nettoinfloden i fonderna och framgangsrik
forvaltning. Da Bolagets resultat till viss man ar kopplat till
utvecklingen pa de globala kapitalmarknaderna, kan intakter
och vinster variera mellan ar. Forvaltat kapital har dock okat
stadigt sedan fondernas grundande 2014 respektive 2022, med

undantag for enstaka ar med negativ borsutveckling. Detta har
i sin tur starkt Bolagets underliggande intjaningsférmaga da
férvaltningsarvodet ar avhangigt det forvaltade kapitalet. Sedan
starten har fonderna generellt 6verpresterat jamforelseindex
over tid, vissa ar med betydande marginal. Under de ar fonderna
overpresterat jamforelseindex erhaller Bolaget ett presta-
tionsbaserat arvode, se mer under 'Verksamhetsbeskrivning
- Intdktsmodell'. Detta arvode har en havstangseffekt, vilket
innebar att Bolagets rorelseresultat och nettovinst dkar markant,
da Bolaget har begransade kostnader kopplat till det presta-
tionsbaserade arvodet. Se nedan graf fér mer information om
Bolagets provisionsintakter och rérelsemarginal? sedan 20182

Provisionsintakter och rérelsemarginal

TSEK

. Provisionsintakter

Rérelsemarginal

1) Se avsnitten "Nyckeltal - Definitioner av alternativa nyckeltal’ samt "Nyckeltal - Avstémningstabeller for alternativa nyckeltal’ for definition, forklaring och avstamning av

rorelsemarginal

2)Baserat pa information fran Bolagets reviderade arsredovisningar
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BMC anser att Bolagets finansiella profil kannetecknas av bland annat:

Stabil intjaningsférmaga med aterkommande intakter:
Bolaget har en stabil intjaningsformaga som bygger pa
bade foérvaltnings- och prestationsbaserade arvoden.
Forvaltningsarvodet utgar dagligen pa det forvaltade
kapitalet och skapar forutsagbara, aterkommande intakter.
Bolaget har sedan fondens grundande 2014 till den 31
december 2024 genererat en genomsnittlig arlig avkastning
(CAGR)? om cirka 14,5 procent i flaggskeppsfonden

BMC Global Select, vilket aven okat det férvaltade
kapitalet och basen for intakter i motsvarande takt.

De prestationsbaserade arvodena ger dessutom ytterligare
intakter, med hég marginal, om fondernas avkastning
overstiger jamforelseindex.

Ingen rantebarande skuld: Bolaget har sedan Coeli Holding
AB:s forvarv av Bolaget 2017 inte haft nagra rantebarande lan
och per den 31 december 2024 hade Bolaget en nettokassa?
om cirka 54 MSEK. Bolagets nettokassa medfér att BMC

har en solid finansiell stallning och inte paverkas direkt av
andrade rantenivaer.

Hog rantabilitet pa eget kapital: Bolagets kostnadseffektiva
affarsmodell med lagt kapitalbehov och hdéga marginaler
resulterar i en hog rantabilitet pa eget kapital® Bolagets
affarsmodell skapar tillsammans med hdga marginaler

pa prestationsbaserade arvoden en havstangseffekt som
yiterligare starker rantabiliteten pa det egna kapitalet. Under
rakenskapsaren 2022-2024 har den genomsnittliga rantabiliteten
pa det egna kapitalet uppgatt till cirka 82,5 procent.

Starkt kassafléde med lagt investeringsbehov: Tack vare
den till stor del digitala affarsmodellen med subdistributorer
och formedlare ar investeringsbehoven laga. Detta medfér att
BMC kan generera en hog andel fritt kassaflode som del av
rorelseresultatet. Kassaflodena ar stabila och paverkas framst,
utover rorelseresultatet, av forandringar i rorelsekapitalet.

Hog utdelningsandel®: Med stéd av det starka kassaflodet,
det laga investeringsbehovet samt det faktum att 1/365-
del av det arliga forvaltningsarvodet tas ut dagligen kan
Bolaget betala ut en hog andel av det arliga resultatet som
utdelning till aktieagarna. Under perioden 2022-2024 har
Bolaget i snitt betalat ut cirka 91 procent av arets resultat till
aktiedgarna. Styrelsen i Bolaget har antagit ett finansiellt mal
att dela ut 80-90 procent av arets resultat, se mer under
"Verksamhetsbeskrivning - Langsiktiga finansiella mal”.

1) Se avsnittet "Definitioner och ordlista” for definition av CAGR

2)Se avsnitten "Nyckeltal - Definitioner av alternativa nyckeltal’ samt "Nyckeltal - Avstémningstabeller fér alternativa nyckeltal’ for definition, forklaring och avstamning av nettokassa

3)Se avsnitten "Nyckeltal - Definitioner av alternativa nyckeltal’ samt "Nyckeltal - Avstadmningstabeller for alternativa nyckeltal’ for definition, forklaring och avstamning av rantabilitet pa eget kapital
4)Se avsnitten "Nyckeltal - Definitioner av alternativa nyckeltal” samt "Nyckeltal - Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal’ for definition, forklaring och avstamning av utdelningsandel
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Férklaringsposter av vissa faktorer som paverkar BMC:s resultat och finansiella stallning

Okat forvaltat kapital och framgangsrik férvaltning: BMC:s
forvaltade kapital ar avgiftsgenererande och utgér grunden
fér Bolagets intjaningsférmaga. Om Bolagets investeringar
utvecklas positivt (positiv NAV-utveckling) dkar aven férvaltat
kapital, aven utan nettoinflode till fonderna. Framgangsrik
férvaltning ar darfér den viktigaste faktorn for tillvaxten av
avgiftsgenererande kapital. Se nedan grafer for utvecklingen
av Bolagets forvaltade kapital per den 31 december varje ar
sedan fondernas grundande 2014 respektive 2022 samt vid
utgangen av varje kvartal sedan 2021,

AUM per kvartal, samtliga fonder (MSEK)

AUM samtliga fonder (MSEK)

MSEK

MSEK
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Nettofléde: Nettoflode till fonderna ar en annan viktig faktor

da nettoinfléden leder till dkat avgiftsgenererande kapital.
Nettoinfloden genereras genom framgangsrik férsaljning och
marknadsforing av fonderna, samt god forvaltning vilket bidrar till
Okat investerarintresse. Under 2024 uppgick nettoinflédet till cirka
3.8 miljarder SEK.

Genomesnittligt arvode: Bolaget har olika andelsklasser i vilka det
utgar olika forvaltningsarvoden. Bolaget hade per den 28 februari
2025 cirka 5,4 miljarder SEK som forvaltas inom ramen for PPM, dar
forvaltningsarvodet ar vasentligt lagre an i ovriga andelsklasser.
Snittarvodet speglar den volymviktade genomesnittliga avgiften som
Bolaget erhaller for sin férvaltning och har darmed stor betydelse
for Bolagets intakter och lonsamhet. Snittarvodet utgdr genomsnittet
av forvaltningsarvodet och eventuellt prestationsbaserat arvode. Vid
de tillfallen det prestationsbaserade arvodet utgar dkar Bolagets
snittarvode, vilket i sin tur Okar lbnsamheten.

Prestationsbaserat arvode: Prestationsbaserat arvode utgar de

ar da fonden 6verpresterat jamférelseindex. Nar arvodet utgar
genererar de betydande intakter och resultat fér Bolaget tack vare
dess héga bruttomarginaler, nara 100 procent. Bolagets resultat de
ar da arvodet erhalls kan darmed vara vasentligt hogre an de ar da
det inte erhalls. Det ligger darfor i bade BMC:s och investerarnas
intresse att fonderna éverpresterar jamforelseindex.

Det prestationsbaserade arvodet beraknas och ackumuleras
dagligen. Om fonden éverpresterat jamférelseindex, betalas
arvodet ut till Bolaget den 31 december varje ar. Om fonden inte
Overpresterat tas ingen avgift ut, och tidigare upplupet arvode
aterfors till fonden. Om en andelsagare saljer fondandelar under
aret, kommer den delen av prestationsbaserade arvodet att
tas upp i resultatrakningen som en intakt och en fordran tas
upp i balansrakningen till den 31 december samma ar da det
ackumulerade arvodet for det prestationsbaserade arvodet regleras.

Jamforelsestorande poster: Bolaget paborjade férberedelserna,
primart bestaende av organisatoriska férberedelser, infér en notering
av Bolagets aktier under rakenskapsaret 2024. Under rakenskapsaret
2024 har BMC totalt tagit kostnader av engangskaraktar hanforligt till
noteringen och Erbjudandet om cirka 1,8 MSEKY

1) Baserat pa oreviderad information hamtad fran Bolagets redovisnings- och rapporteringssystem
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Jamfdrelse mellan rakenskapsar 2024

och 2023

Resultatrakning

Under rakenskapsaret 2024 uppgick BMC:s provisionsintakter till
cirka 148 MSEK jamfort med cirka 122 MSEK for rakenskapsaret
2023, en dkning om drygt 21 procent. Okningen ar hanférlig dkat
forvaltat kapital tack vare goda nettoinfléden samt god utveckling
pa fondernas investeringar. Under rakenskapsaret uppgick
intakterna hanforliga till PPM till cirka 17,5 MSEK.

Under rakenskapsaret 2024 uppgick Bolagets provisions-
kostnader till cirka 72 MSEK, jamfért med cirka 44 MSEK under
rakenskapsaret 2023, en ékning om cirka 62 procent. Okningen
ar hanforlig till de 6kade provisionsintakterna da subdistributorer
erhaller ersattning for subdistributionen av Bolagets produkter
som de tillhandahaller.

De allmanna administrationskostnaderna for rakenskapsaret
2024 uppgick till cirka 39 MSEK jamfort med cirka 30 MSEK for
rakenskapsaret 2023, en okning motsvarande cirka 29 procent.
Okningen &r primart hanforlig till att antalet anstillda mellan
perioderna Okat fran 8 personer till 9, men aven till 6kade l&nere-
laterade kostnader fér Ovriga anstallda samt noteringsrela-
terade kostnader.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2024 uppgick till cirka
37 MSEK, jamfort med cirka 48 MSEK fér rakenskapsaret 2023,
en minskning motsvarade cirka 22 procent. Minskningen ar
ett resultat av att administrationskostnader 6kat kraftigare an
provisionsnettot. Rorelsemarginalen under rakenskapsaret 2024
uppgick till cirka 25,2 procent jamfért med cirka 39 procent under
rakenskapsaret 2023.

Periodens resultat for rakenskapsaret 2024 uppgick till cirka
29 MSEK, en minskning om cirka 22 procent jamfoért med
rakenskapsaret 2023, hanforligt det lagre rorelseresultatet.
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Balansrakning
Per den 31 december 2024 uppgick Bolagets balansomslutning
till cirka 77 MSEK, en minskning om cirka 1 MSEK jamfért med den
31 december 2023, Bolagets Ovriga tillgangar, framst bestadende
av fordringar pa provisionsintakter, minskade med cirka 32 MSEK.
Utlaning till kreditinstitut, dit Bolaget placerar kassan, uppgick per
den 31 december 2024 till cirka 54 MSEK jamfért med cirka 25
MSEK per den 31 december 2023.

Bolagets upplupna kostnader och férutbetalda intakter dkade
fran cirka 4 MSEK per den 31 december 2023 till cirka 22 MSEK per
den 31 december 2024.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten, efter forandringar
av rorelsekapitalet, uppgick under rakenskapsaret 2024 till cirka
65 MSEK; vilket ar en dkning om drygt 40 MSEK jamfért med
rakenskapsaret 2023 som uppgick till cirka 26 MSEK. Okningen
ar driven av o6kat rérelseresultat samt positiv férandring av
rorelsekapitalet.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten var 0
MSEK under rakenskapsaret 2024 jamfort med 0 MSEK under
rakenskapsaret 2023,

Under rakenskapsaret 2024 betalade BMC utdelning om cirka
35 MSEK till Bolagets aktieagare for vinsten under rakenskapsaret
2023, en 6kning jamfért med cirka 22 MSEK i utbetald utdelning
under rakenskapsaret 2023 for rakenskapsaret 2022. Den
Okade utdelningen ar hanforlig till det dkade resultatet under
rakenskapsaret 2023 jamfort med 2022.

Arets kassafléde fér rakenskapsaret 2024 uppgick till cirka 30
MSEK, en okning fran cirka 12 MSEK under rékenskapsaret 2023.
Likvida medel per den 31 december 2024 uppgick till cirka 54
MSEK jamfort med cirka 25 MSEK per den 31 december 2023.
Okningen ar preliminart hanforlig de positiva férandringarna av
rorelsekapitalet under aret.
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Jamfoérelse mellan rakenskapsaren

2023 och 2022

Resultatrakning

Under rakenskapsaret 2023 okade BMC:s provisionsintakter till
cirka 122 MSEK, jamfort med cirka 62 MSEK under rakenskapsaret
2022, en dkning om drygt 98 procent. Okningen ar framst hanfdrlig
till okat forvaltat kapital, till folid av nettoinfloden samt positiv
utveckling pa fondernas investeringar. Da flaggskeppsfonden
BMC Global Select dverpresterade jamforelseindex erhoéll aven
Bolaget, utdver forvaltningsarvode, aven prestationsbaserat
arvode om cirka 31 MSEK.

Under rakenskapsaren 2023 uppgick Bolagets provisions-
kostnader till cirka 44 MSEK, jamfort med 19 MSEK under
rakenskapsaret 2022, en dkning om cirka 132 procent. Okningen
ar hanforlig till de dkade provisionsintakterna da subdistributorer
erhaller ersattning for subdistributionen av Bolagets produkter
som de tillhandahaller.

Allmanna administrationskostnader for rakenskapsaret 2023
uppgick till cirka 30 MSEK jamfért med 23 MSEK for rakenskapsaret
2022, en Okning motsvarande cirka 35 procent. Okningen &r
hanforlig till att antalet anstallda mellan perioderna Okat fran
7 personer till 8 samt dkade ldnekostnader for prestationsba-
serade ersattningar for de anstallda. For mer information om de
prestationsbaserade ersattningarna, se avsnittet "Bolagsstyrning
- Ersdttningsriktlinjer”.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2023 uppgick till cirka 48
MSEK, jamfort med cirka 20 MSEK for rakenskapsaret 2022, en
dkning motsvarade cirka 144 procent. Okningen &r ett resultat av
att provisionsintakterna okat kraftigare an administrationskost-
naderna. Bolagets prestationsbaserade avgifter som erhélls under
aret har aven en mycket positiv inverkan pa rérelseresultatet tack
vare hdga bruttomarginaler pa ersattningen. Rorelsemarginalen
under rakenskapsaret 2023 uppgick till cirka 39,1 procent jamfoért
med cirka 31,8 procent under rakenskapsaret 2022.

Arets resultat for rakenskapsaret 2023 uppgick till cirka 38 MSEK,
en okning om cirka 145 procent jamfort med rakenskapsaret 2022,
framst hanforligt till det prestationsbaserade arvodet.
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Balansrakning
Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets balansomslutning till
cirka 78 MSEK, en 6kning om cirka 45 MSEK jamfort med den 31
december 2022. Bolagets Ovriga tillgangar, framst bestaende av
fordringar pa provisionsintakter, 6kade med cirka 33 MSEK till folid
av prestationsbaserade arvoden som genererades under aret.
Bolagets skulder till koncernforetag Okade fran cirka 1 MSEK
per rakenskapsaret 2022 till cirka 10 MSEK per rakenskapsaret
2023, motsvarande en dkning om cirka 913 procent, primart drivet
av skulder for administrativa tjanster och subdistributionstjanster
som Coeli Asset Management AB och Coeli Shared Services AB
tillhandahaller.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten, efter forandringar
av rorelsekapitalet, uppgick under rakenskapsaret 2023 till cirka
26 MSEK, vilket ar en dkning om drygt 17 MSEK jamfért med
rakenskapsaret 2022 som uppgick till cirka -9 MSEK. Okningen &r
primart driven av okat rérelseresultat.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten minskade
med cirka 3 MSEK under rakenskapsaret 2023 jamfort med
féregaende ar, fran cirka 3 MSEK till 0 MSEK. Férsaljning av
finansiella anlaggningstillgangar, aktier och andelar i fonder,
under 2022 bokfordes som positivt kassafldode fran investeringar.
Minskningen under rakenskapsaret 2023 var hanférlig uteblivna
forsaljningar av finansiella anlaggningstillgangar.

Under rakenskapsaret 2023 betalade BMC utdelning om cirka
13 MSEK till Bolagets aktieagare for vinsten under rakenskapsaret
2022, en minskning jamfért med cirka 20 MSEK i utbetald utdelning
under rakenskapsaret 2022 for rakenskapsaret 2021. Den minskade
utdelningen ar hanforlig till Bolagets vilja att 6ka det egna kapitalet
infor en potentiell bérsnotering.

Arets kassaflode for rakenskapsaret 2023 uppgick till cirka 12
MSEK, en okning fran cirka -26 MSEK under rakenskapsaret 2022.
Likvidamedel per den 31december 2023 uppgicktill cirka 25 MSEK,
Jjamfért med cirka 12 MSEK vid utgangen av rakenskapsaret 2022.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING
OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsdttning per den 31 december 2024. Se Gven avsnittet "Aktier, aktiekapital
och dgarférhallanden’ for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med
avsnitten "Utvald historisk finansiell information” och "Operationell och finansiell dversikt" samt Bolagets historiska finansiella information,
med ltillhérande noter, som inforlivats i Prospektet genom hdanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hdnvisning'. Utéver vad
som beskrivs i avsnittet "Betydande férandringar efter den 31 december 2024" nedan har inga vésentliga forandringar skett sedan den 31
december 2024 avseende kapitaliseringen i Bolaget.

Informationen i tabellerna nedan avser enbart kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder och ar hamtad fran Bolagets interna

rapporterings- och redovisningssystem och har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Kapitalisering
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 36 158
For vilka garanti stallts 0
Mot annan sakerhet 0
Utan garanti/utan sakerhet 36 158
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) o
Garanterade o]
Med sakerhet o]
Utan garanti/utan sakerhet o]
Summa eget kapital 40 382
Aktiekapital 1490
Ovriga reserver? 38893
Totalt 76 540

1 Ovriga reserver bestar av "Overkursfond’, "Balanserad vinst eller forlust’ samt "Arets resultat’
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Redogorelse for nettoskuldsattning

TSEK 31-dec-24

A - Kassa och bank 54 402
B - Andra likvida medel o]
C - Ovriga finansiella tillgangar 0
D - Likviditet (A +B + C) 54 402
E- Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga o
andelen av langfristiga finansiella skulder)

F - Kortfristig andel av langfristiga skulder 0
G - Kortfristig finansiell skuldsattning (E + F) [¢]
H - Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G - D) -54 402
| - Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) ¢]
J - Skuldinstrument o]
K - Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder o]
L - Langfristig finansiella skuldsattning (I + J + K) [¢]
M - Total finansiell skuldsattning (H + L) -54 402

Eventualforpliktelser och évriga stallda sakerheter
Brock Milton Capital har per dagen fér Prospektet inga externa eventualforpliktelser eller externt
stallda sakerheter.

Historiska investeringar
Bolaget har under rakenskapsaren 2022, 2023 och 2024 samt perioden fran den 1 januari 2025 till och med
dagen for Prospektet inte gjort nagra investeringar.

Pagaende och beslutade investeringar
Bolaget har inga pagaende eller beslutade investeringar.

Redogorelse for rérelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, ar tillrackligt for
att tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden.
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Betydande férandringar efter den 31 december 2024
Den 7 mars 2025 holls arsstamma i Bolaget fér rakenskapsaret 2024. Arsstamman beslutade om en
utdelning om cirka 27,5 MSEK.

Utover vad som namnts ovan har det inte skett nagra betydande férandringar i Bolagets finansiella
stallning efter den 31 december 2024, vilket ar datumet da Bolagets senaste reviderade finansiella

information publicerades, fram till dagen for Prospektet.

Ovrig finansiell information

Lanebehov och finansieringsstruktur

Bolaget har inget behov av extern finansiering och har inte heller fér narvarande nagon extern
finansiering. Bolaget ser inte heller att det i framtiden har ett behov av extern finansiering.

Kapitalresurser
Med undantag for kapitaltackningskrav i enlighet med gallande regelverk, finns det inga begrans-
ningar, varken direkt eller indirekt, vad galler anvandningen av Bolagets kapitalresurser.

Trender

Bolaget paverkas till stor del av samma trender som marknaden i stort med generell prispress
avseende forvaltningsavgifter samt ett Okat intresse for sparande, se mer information under
"Marknadsoversikt - Marknadstrender”.

Bolaget beddmer att det, per dagen fér Prospektet, inte finns nagra andra kanda trender avseende
férsaljning och kostnader under perioden fran utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till
dagen for Prospektet. Bolaget kanner inte till att det skett nagra forandringar av Bolagets finansiella
resultat under den period for vilken finansiell information har offentliggjorts fram till och med dagen
for Prospektet. Bolaget kanner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skatte- eller penningpo-
litiska eller politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet och utsikter under innevarande rakenskapsar.
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Styrelse, ledning och revisor

Styrelsen och styrelsens arbetsformer

Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem (5) stammovalda styrelseledaméter. Samtliga stammovalda styrelsele-
damoter ar valda for tiden intill slutet av den arsstamma som halls under ar 2025. Nedan redovisas detaljerade uppgifter
om styrelseledamoterna, bland annat utbildning, erfarenhet, pagaende och avslutade uppdrag, samt innehav i Bolaget.

CHRISTINA KALLENFORS, STYRELSEORDFORANDE
Fodd 1966, invald 2024.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Tidigare chefsjurist pa Epidemic Sound AB, Féreningen Svenskt Naringsliv,
Mycronic AB och Com Hem Holding AB samt Senior Legal Counsel pa Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA AB.
Christina besitter bred kompetens fran styrelsearbete och styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag

Utbildning: Juristexamen fran Stockholms universitet.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag: Styrelseordférande i First Venture Sweden AB
Styrelseledamot i Webrock Ventures AB. Styrelseledamot i Montagne AB

Avslutade férvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Wastbygg
Gruppen AB. Styrelseledamot i Svenskt Naringsliv Service AB. Styrelseledamot i Com Hem Aktiebolag. Styrelseledamot
i Naringslivets Hus i Stockholm AB. Styrelseledamot i SN Process Aktiebolag. Styrelseledamot i Storgatan 19 i
Stockholm AB

Aktuella delagarskap/aktieinnehav: Christina Kallenfors ager 3 210 aktier i Bolaget.

Christina Kallenfors &r oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre aktieagare

ANDREAS BROCK, STYRELSELEDAMOT
Fodd 1977, invald 2018

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Mangarig erfarenhet av aktieanalys och portféljforvaltning. Tidigare ansvarig
foér nordisk verkstadsanalys pa Nordea. Tidigare Vice President pa Capital Group i London. Dessférinnan erfarenhet fran
foretagsforvarv i Kina vid ABB samt Management Trainee. Vidare har Andreas varit medlem i styrelsen fér CFA Sweden
under perioden 2015-2017 samt varit President of London Business School Alumni féreningen i Sverige

Utbildning: MBA fran London Business School, CFA Charterholder. Ekonomi kandidatexamen fran Lunds universitet
Kurser vid Hong Kong Baptist University samt National University of Singapore.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag: Styrelseledamot och VD i Brock Investment AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Andreas Brock har inga
avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren.

Aktuella delagarskap/aktieinnehav: 1 026 575 aktier i Bolaget genom Brock Investment AB

Andreas Brock ar beroende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktieagare

ULRIKA HASSELGREN, STYRELSELEDAMOT
Fodd 1966, invald 2022

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Verkstallande direktor i Krinova Incubator Sience Park. Grundare av Ethix
SRI Advisors, som sedermera forvarvats av Institutional Shareholder Services (ISS). Tidigare global chef for hallbara
investeringar i Danske Bank. Vidare har Ulrika bred erfarenhet av styrelsearbete, daribland for Fundrella, byWit, Eurosif,
Dansif och Swesif samt varit extern radgivare at Infranode och Patrizia.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag: Styrelseledamot i Eplus AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i byWIT AB
Verkstallande direktér i Arabesque Holding Ltd. Svensk filial. Styrelseledamot i Fundrella AB.

Aktuella delagarskap/aktieinnehav: Ulrika Hasselgren ager 3 210 aktier i Bolaget

Ulrika Hasselgren ar oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktieagare?

1) Ulrika Hasselgrens anstallning inom Coeli-koncernen upphorde i januari 2025,
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LUKAS LINDKVIST, STYRELSELEDAMOT
Fédd 1973, invald 2017.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Tidigare VD foér Coeli Asset Management AB och Coeli Investment
Management AB. Dessférinnan arbetat som Private Banker hos SEB Wealth Management. Lukas har aven arbetat som
Financial Controller inom fastighetssektorn.

Utbildning: Finansexamen fran Stockholms universitet

Pagaende férvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag: Styrelseledamot i IKC Capital AB. Styrelsesuppleant och
vice verkstallande direktor i Coeli Holding AB. Styrelseledamot i Pensionera Group AB. Styrelseledamot i CelHam
AB. Styrelseledamot i Coeli Investment Management AB, Coeli Investment AB, Coeli Investment Holding AB, Coeli
European AB och Coeli Finance AB.

Avslutade férvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Coeli Private
Equity 2016 AB, CNI Nordic 5 AB, Padel-tennis Stockholm AB, Coeli Private Equity XIV AB, Padel United Holding AB,
Fastighetsaktiebolaget Nappart (publ), Absolute Unlisted AB, Nappart Fastighetsforvaltning AB, byWIT AB och Coeli
Circulus AB

Aktuella delagarskap/aktieinnehav: LLukas Lindkvist ar delagare i Coeli Holding AB, som ager cirka 47,83 procent av
aktierna och résterna i Bolaget.

Lukas Lindkvist ar oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen men anses inte oberoende i férhallande
till Bolagets storre aktieagare.

MAGNUS OSCARSSON, STYRELSELEDAMOT
Fodd 1961, invald 2019.

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Tidigare grundare och VD fér Holtback & Partners Asset Management.
Tidigare befattningar inkluderar aven VD fér Julius Baer Nordic, deldgare och medlem av ledningsgruppen i ABG
Securities, samt aktiechef och medlem av ledningsgruppen pa Erik Penser Bank. Grundare av OE Capital. Vidare har
Magnus gedigen erfarenhet av styrelsearbete i ett stort antal bolag,

Utbildning: Ekonomiska studier Stockholms universitet.

Pagaende férvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag: Styrelseledamot i Invemo AB. Styrelseledamot i Coeli Frontier
Markets AB. Styrelseledamot i Preservium Property AB. Styrelsesuppleant i Idavallens Byggnads AB. Styrelsesuppleant
i fastighetsbolaget Gladsheim och i flera dotterbolag inom Gladsheim-koncernen.

Avslutade foérvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Styrelsesuppleant i Gladsheim
Kungsér 3 AB, Gladsheim Kungsoér 2 AB, Gladsheim Tibro 2 AB, Athanase Tech AB, Gladsheim NPI AB, Gladsheim
Arboga Holding AB, Gladsheim Ragen 19 AB, Gladsheim Eskilstuna Holding AB, Gladsheim Eskilstuna Holding 2
AB, Gladsheim Eskilstuna Holding 3 AB, Gladsheim Skévde 1 AB, Gladsheim Norrképing Holding 1 AB, Gladsheim
Norrkoping Holding 2 AB, Gladsheim Skévde Pam AB, Gladsheim Finspang Bostad Holding AB, Gladsheim Marddjuret
Holding 1 AB, Gladsheim Marddjuret Holding 2 AB, Gladsheim Marddjuret Holding 3 AB, Gladsheim Marddjuret Holding
4 AB, Gladsheim Marddjuret Holding 5 AB, ALokaler Karlskoga Gladan 10 AB och Kronhallen Bostad AB

Aktuella delagarskap/aktieinnehav: Magnus Oscarsson ager 250 aktier i Bolaget via sitt helagda bolag Invemo AB.

Magnus Oscarsson ar oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktieagare.

1) Gladsheim Karlskoga 1 AB, Gladsheim Finsprang Bostad 2 AB, Gladsheim Arboga 1 AB, Gladsheim Fastigheter
Torshalla AB, Gladsheim Skarbacka 2 AB, Gladsheim Finspang Bostad AB, Gladsheim Finspang Lokaler AB,
Gladsheim Skarbacka 1 AB, Gladsheim Hyreshus i Karlskoga AB, Gladsheim Finspang Kopmannen AB, Gladsheim
PAM Sandberg AB, Gladsheim Tibro 1 AB, Gladsheim Fastigheter Eskilstuna Studentboende AB, Gladsheim
Karlskoga 2 AB, Gladsheim Skovde 3 AB, Gladsheim Toreboda AB, Gladsheim Skara AB, Gladsheim Eskilstuna 3
AB, Gladsheim Skovde Thor AB, Gladsheim Hostljungstigen AB, Gladsheim Arboga 2 AB, Gladsheim Fastigheter
Arla AB, Gladsheim Fastigheter Hjarnegatan AB, Gladsheim Kungsor AB, Gladsheim Parkerings AB, Gladsheim
Jarven AB, Gladsheim Sandtorget AB, Gladsheim Skoévde City AB, Gladsheim Fastigheter AB, Gladsheim Eskilstuna
AB, Gladsheim Idavallen Fastigheter AB, Gladsheim Skévde P 6 AB, Gladsheim Eskilstuna Viljan 1 AB, Gladsheim
Skovde 2 AB, Gladsheim Fabrikéren 13 AB, Gladsheim Karlskoga Holding AB, Gladsheim Skovde Holding 1 AB,
Gladsheim Eskilstuna 2 AB, Gladsheim Tibro AB, Gladsheim Skovde 5 AB, Gladsheim Karlskoga 3 AB, Gladsheim
Idavallen Fastigheter 3 AB, Gladsheim Ostergoétland Holding AB, Gladsheim Idavallen Fastigheter 2 AB, Gladsheim
Vast Holding AB, Gladsheim Skévde Holding AB, Gladsheim Tibro Holding AB, Gladsheim Skovde 5 Holding AB,
Gladsheim Holding i Finspang AB, Gladsheim Hoglandavagen Holding AB, Gladsheim Stensborg Holding AB,
Gladsheim Malardalen Holding AB, Gladsheim Karlskoga Hall Holding AB, Gladsheim Hyreshus i Karlskoga Holding
AB, Gladsheim Eskilstuna Holding AB, Gladsheim Marddjuret Holding AB, Gladsheim Skévde Thor Holding AB,
Gladsheim Finspang Képmannen Holding AB, Gladsheim Alta AB, Gladsheim Stockholm Holding AB, Gladsheim
Tyreso AB, Gladsheim Boet Holding AB, Gladsheim Boet AB
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Ledande befattningshavare

HENRIK MILTON, VD
Fodd 1968, anstalld 2016,

Erfarenhet och betydande sysselsattning: Mangarig erfarenhet av aktieanalys och portféljférvaltning. Tidigare arbetat som portféljiansvarig
pa SEB samt som fondférvaltare pa Capinordic Asset Management dar han ansvarade fér fonderna Global Opportunities och BRICA.

Utbildning: Filosofie Magisterexamen inriktning mot ekonomi vid Lunds universitet.
Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag: VD fér Brock Milton Capital AB. Styrelseledamot i VIKINGAM AB.

Avslutade férvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren: Henrik Milton har inga avslutade forvaltnings-, tillsyns-
och ledningsuppdrag

Aktuella delagarskap/aktieinnehav: 1 026 575 aktier i Bolaget genom VIKINGAM AB

Henrik Milton ar beroende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktieagare

ANDREAS BROCK, CIO
Fédd 1977, invald 2018

Se styrelseavsnittet ovan.
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Revisor

Den 7 mars 2025 beslutade arsstamman om val av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ('PwC"), som revisor for tiden intill slutet av
arsstamman 2026. Daniel Algotsson, auktoriserad revisor och medlem i FAR (Foreningen Auktoriserade Revisorer), har varit huvudan-
svarig revisor fér Bolaget sedan den 19 mars 2024. Tidigare revisor var Sussanne Sundvall fran PwC (medlem i FAR).

Ersattningar mm.
Ersattning till styrelsen under rakenskapsaret 2024

TSEK

Styrelse Styrelsearvode Ovriga ersattningar Totalt

Christina Kallenfors® 125 - -

Andreas Brock - - _

Ulrika Hasselgren 50 0 50
Lukas Lindqvist - - -
Magnus Oscarsson 150 0 150
Michael Edquist™ 75 o 75

" Christina Kallenfors valdes in i styrelsen av extra bolagsstamman den 5 augusti 2024. Sedan juni 2024 tillhandahaller Christina
Kallenfors, genom sitt heldgda bolag Montagne AB, tjanster till Bolaget i form av juridisk radgivning och annan narliggande radgivning.
Per datumet for detta Prospekt har Montagne AB erhallit 337 000 SEK i ersattning fér konsultuppdraget?

" Michael Edquist var styrelseordférande i Bolaget fram till den extra bolagsstamman den 5 augusti 2024. Bolaget har per datumet fér
detta Prospekt avsatt 12 500 SEK (exklusive sociala avgifter) som kommer att utbetalas till Michael Edquist under rakenskapsaret 2025,

Ersattning till ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2024

TSEK

Henrik Milton (VD)

Lon 2 460

Rorlig ersattning -

Pensionsférsakringar, dvriga forsakringar och dvriga férmaner 114

Summa 2574

Andreas Brock (ledande befattningshavare)

Lon 2460

Rorlig ersattning -

Pensionsforsakringar, ovriga forsakringar och évriga formaner 121

Summa 2581

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmaner efter avslutandet av anstallning eller uppdrag.

1) Exklusive moms och utlagg
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Avtal om ersattning efter avslutat uppdrag
Varken styrelseledamoter  eller ledande befattningshavare
har ratt till avgangsvederlag efter avslutat uppdrag respektive
anstallning. Ledande befattningshavare erhaller dock ersattning
under uppsagningstiden (sex manader) och har ratt till sedvanlig
ersattning for konkurrensbegransning.

Ovrig information om styrelseledaméterna
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress Anna Lindhs plats 4, 211 19 Malmo.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseleda-
moterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen av
dem har varit inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation i egenskap av medlem av férvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller ledande befattningshavare under de
fem senaste aren. Inte heller har nagon anklagelse eller sanktion
utfardats av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet
godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon av dem under de
senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att inga som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen eller andra uppdrag som kan sta i strid
med de uppgifter de utfor for Bolaget. Som framgar ovan har
dock ett antal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

Det finns ingen overenskommelse med storre aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon styrel-
seledamot eller annan ledande befattningshavare har valts
eller tillsatts.

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har
begransat sina mojligheter att avyttra sina innehav av vardepapper
i Bolaget under en viss tid i enlighet med de lock-up-ataganden
som beskrivs i avsnittet "Aktier, aktiekapital och dgarforhdllanden
- Lock-up-atagande”.

Potentiella vasentliga effekter pa
foretagsstyrningen

Densaugusti2024 holls en extra bolagsstamma dar det beslutades
att tidigare styrelseordféranden och styrelseledamoten Michael
Edquist skulle uttrdda ur styrelsen. Pa samma bolagsstamma
beslutades aven att nyvala Christina Kallenfors till styrelseord-
férande. Utdver dessa beslut har varken bolagstamman eller
styrelsen fattat beslut som kan ha potentiella vasentliga effekter
pa Bolagets féretagsstyrning.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm.
Bolagets styrelse har beslutat om att ansdka om notering av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Till grund fér styrningen
av Bolaget ligger bland annat bolagsordningen, den svenska
aktiebolagslagen och, under férutsattning att Nasdaqg godkanner
Bolagets ansdkan, Nasdaq First North regelverk for emittenter.
Eftersom Bolagets aktier planeras att noteras pa Nasdaq First
North, som ar en multilateral handelsplattform, finns inget krav
for Bolaget att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning ('Koden").
Bolaget har valt att inte tilldmpa Koden.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstémman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman  utdvar
aktieagarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande
av resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets
resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamaéter och
verkstallande direktdr, val av styrelseledamodter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstdmma maste hallas inom sex manader fran utgangen
av rakenskapsaret. Utéver arsstamman kan det kallas till
extra bolagsstdmma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att

kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstamma
Aktieagare som vill delta pa bolagsstamma ska dels vara inford i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken sex bankdagar fore
stdmman, dels anmala sig hos Bolaget fér deltagande i bolags-
stamman senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Aktieagare kan narvara vid bolagsstammor personligen eller
genom ombud och kan aven bitradas av hogst tva personer.
Vanligtvis ar det mgjligt for aktiedgare att anmala sig till bolags-
stamman pa flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till
stdmman. Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier
som aktieagaren innehar.

Initiativ fran aktieagarna

Aktieagare som onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstémman
maste skicka en skriftlig begaran harom till styrelsen. Begaran ska
normalt vara styrelsen tillhanda i god tid fére bolagsstamman, i
enlighet med den information som tillhandahalls pa Bolagets
webbplats i samband med offentliggérandet av tid och plats for
bolagsstamman.

Valberedning
Den 7 mars 2025 holl Bolaget sin arsstamma. Arsstamman 2025
beslutade att inratta en valberedning och antog en instruktion
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for valberedningens arbete. Valberedningen ska besta av fyra
ledamoter, varav styrelsens ordférande ska utgora en. De till
rostetalet tre storsta aktieagarna (saval direktregistrerade som
forvaltarregistrerade) har ratt att utse varsin ledamot till valbered-
ningen. De tre stérsta aktieagarna baseras pa den agarstatistik
som Bolaget erhaller fran Euroclear Sweden AB tva manader
innan information om den slutligt utsedda valberedningen ska
offentliggdras. Information om den utsedda valberedningen ska
innefatta namn pa de utsedda ledamdterna, tillsammans med
namnen pa de aktieagare som utsett dem, och ska offentliggéras
senast sex manader fore planerad arsstamma. Bolaget har per
dagen for detta Prospekt ingen valberedning.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolags-
stdmman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets
férvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar ansvarig
for att, bland annat, faststalla mal och strategier, sakerstalla rutiner
och system fér utvardering av faststallda mal, fortlépande utvardera
Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att
arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledaméterna valjs normalt av arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstdmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen, till den del den valjs av bolagsstamman, besta av minst
tre (3) ledaméter och hogst tio (10) ledamdter utan suppleanter.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och ska faststallas pa det konstituerande styrelsematet varje ar.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner
och férdelningen av arbete mellan styrelseledaméterna och
verkstallande direktor. | samband med det konstituerande styrel-
semotet faststaller styrelsen aven instruktionen for verkstallande
direktéren innefattande finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Utover
dessa styrelsemdten kan ytterligare styrelsemoéten sammankallas
eller styrelseméten hallas per capsulam for att hantera fragor som
inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote. Utdver styrelse-
motena har styrelseordféranden och verkstallande direktoren en
fortlépande dialog rérande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem (5) stammovalda
ledamoter, vilka presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”.

Verkstallande direktor och ledande
befattningshavare

Den verkstallande direktdéren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets lOpande forvaltning och den dagliga driften
av Bolaget. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande
direktdren anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen
for verkstallande direktéren. Verkstallande direktdren ansvarar
ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla information fran
ledningen infor styrelsemoten och ar foredragande av materialet
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pa styrelsemdtena. Aven andra personer &r i férekommande fall
foredragande i specifika fragor.

Verkstallande direktoren ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsatt-
ningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stallning,
likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandelser samt varje
annan handelse, omstandighet eller férhallande som kan antas vara
av vasentlig betydelse for Bolagets aktieagare.

Verkstallande direktér och ledande befattningshavare presenteras
i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Ersattning till styrelseledaméter,
verkstallande direktér och ledande
befattningshavare
Ersattning till styrelseledaméter
Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna, inklusive
ordféranden, faststalls av bolagsstamman. F&r mandatperioden
2025 utgar styrelsearvode enligt foljiande: 300 000 kronor till
styrelsens ordférande Christina Kallenfors, 200 000 kronor till
Magnus Oscarsson samt 150 000 kronor till Ulrika Hasselgren.
Ovriga styrelseledaméter erhaller ingen ersattning.

Styrelsens ledaméter har inte ratt till nagra formaner efter att
deras uppdrag som styrelseledaméter har upphort.

Ersattning till verkstallande direktdr och ovriga
ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och ovriga anstallnings-
villkor fér den verkstallande direktéren och dvriga ledande befatt-
ningshavare har fattats av styrelsen.

Ersattningskommitte

Styrelsen har inrattat en ersattningskommitté vars uppgift ar att
bereda ersattningsfragor infor beslut i styrelsen samt arligen
utvardera Bolagets ersattningsstruktur och efterlevnaden av
Bolagets ersattningsriktlinjer. Ersattningskommitten bestar av
Christina Kallenfors, Magnus Oscarsson och Ulrika Hasselgren.
Magnus Oscarsson ar ersattningskommittens ordférande.
Samtliga medlemmar av ersattningskommitten ar oberoende i

forhallande till Bolaget.

Ersattningsriktlinjer

Bolagets ersattningsmodell kommer till uttryck i en ersattnings-
policy, i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter FFFS
2017:2. Policyn ger utrymme foér en fast och rérlig ersattning till
medarbetarna, dar den rérliga ersattningen maximalt far uppga
till 100 procent av den fasta ersattningen. Bolaget har som
riktmarke att de rérliga ersattningarna till Bolagets anstallda ska
uppga till motsvarande 5-15 procent av arets rorelseresultat
(EBIT). Alla beslut om rérlig ersattning ar dock diskretionara.
Ersattningsmodellen uppfyller Finansinspektionens krav och ar
i linje med Bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen och
forhindrar ett dverdrivet risktagande. Bolagets styrelse beslutar
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med beaktande av faststallda kvantitativa och kvalitativa kriterier
om ersattning till ledningen.

Revision
Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning. Efter
varje rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse och, i
férekommande fall, en koncernrevisionsberattelse till arsstamman.
Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en (1) eller tva (2)
revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Bolagets revisor
ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Daniel Algotsson
som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras narmare
i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor".

Under 2024 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisor
till cirka 233 TSEK.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar for att Bolaget har en god intern kontroll och
formaliserade rutiner som sakerstaller att fastlagda principer
for finansiell rapportering och intern kontroll efterlevs samt att
det finns andamalsenliga system for uppfolining och kontroll
av Bolagets verksamhet och de risker som Bolaget och dess
verksamhet ar forknippad med. Bolagets verksamhet omfattas
ocksa av lagar och forskrifter som uppstaller sarskilda krav
avseende Bolagets funktioner for regelefterlevnad, riskhantering
och intern kontroll. Bolaget har outsourcat dessa funktioner till
Coeli Asset Management AB (se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information” fér mer information om dessa avtal.
Bolaget har ocksa en intern revisionsfunktion som tillhandahalls av
Harvest Advokatbyra.

Den interna kontrollens oévergripande syfte ar att i rimlig grad
sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal féljs upp och
att agarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
sakerstalla att den externa finansiella rapporteringen med rimlig
sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i dverensstammelse med god
redovisningssed, att tillampliga lagar och foérordningar féljs samt
att krav pa noterade bolag efterlevs.

Bolaget ska verka utifran definierade normer och riktlinjer for
verksamhetens agerande, vilket i praktiken bestar av dokumen-
terade riktlinjer, manualer och instruktioner som kommunicerats
ut i organisationen. De viktigaste styrdokumenten uppdateras
kontinuerligt och kommuniceras till relevanta medarbetare
via bolagets interna informationskanaler. Bolaget ska aven ha
en utformad struktur for att hantera de risker som styrelsen
och foretagsledningen anser ar betydande fér den operativa
verksamheten, efterlevnaden av lagar och regelverk samt for
den finansiella rapporteringen. Definierade beslutsprocedurer,
inklusive attestinstruktioner ar etablerade for till exempel investe-
ringar och tecknande av avtal. Dar sa ar ldmpligt har automatiska
kontroller speciellt relaterade till den finansiella rapporteringen
etablerats.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst 1 480 000 kronor och hdégst 5 920 000 kronor, fordelat pa minst 4 000
000 aktier och hogst 16 000 000 aktier. Per den 31 december 2024 uppgick Bolagets aktiekapital till 1 489 518,25 kronor, fordelat pa
4 025 725 aktier, vilket motsvarar ssmma aktiekapital och samma antal aktier som fanns vid ingdngen av rakenskapsaret 2024.

Inga finansiella instrument finns utgivna som kan orsaka utspadning. Aktierna ar denominerade i svenska kronor och kvotvardet per
aktie ar 0,37 kronor. Aktiekapitalet, antalet aktier och kvotvardet har inte andrats sedan den 31 december 2024 fram till dagen for detta
Prospekt. Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Aktierna ar inte féremal for
erbjudanden som lamnats till fold av budplikt, inldsenratt eller losningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkop-
serbjudanden avseende aktierna i Bolaget under innevarande eller féregaende rakenskapsar. Bolaget innehar inga egna aktier.

Utveckling av aktiekapitalet
| tabellen nedan visas utvecklingen av Bolagets aktiekapital under den period som tacks av den historiska finansiella informationen i
Prospektet till och med dagen fér Prospektet, inklusive férandringar av antalet aktier.

2022-01-01 -1 - - 14 639 1463 900
2023-03-22 Aktiesplit 4 011 0862 - 4 025 725 1463 900
2023-03-22 Fondemission - 25 618,25% 4 025 725 1489518, 25

1) Ingaende balans den 1 januari 2022, vilket ar samma antal aktier och aktiekapital sedan 2018 da Bolaget borjade bedriva sin nuvarande verksamhet.
2) Aktiespliten innebar att varje befintlig aktie delades upp i 275 aktier av samma aktieslag.
3) Fondemissionen genomfordes genom att det belopp som aktiekapitalet okades med, férdes éver fran den fria dverkursfonden.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna
De rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
andras i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en rést vid bolagsstamma. Varje aktieagare har ratt att résta i proportion till antalet aktier som innehas (pro
rata) av aktieagaren i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier, mm.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontant- eller kvittningsemission, har
aktieagarna foretradesratt vad galler att teckna sig fér sadana vardepapper i proportion till det antal aktier de innehar fére emissionen.
Perdatumet for detta Prospekt finns det inget i Bolagets bolagsordning som begransar méjligheten att emittera nya aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler med undantag for granserna for antalet aktier och aktiekapitalet.

Overlatelsebegransningar

Utéver de lock-up-avtal som ingatts av Coeli Holding AB och styrelseledaméterna Andreas Brock, Christina Kallenfors, Ulrika
Hasselgren, Magnus Oscarsson och ledande befattningshavaren Henrik Milton i Bolaget ar samtliga aktier fritt dverlatbara och aktierna
ar inte foremal fér nagra éverlatelsebegransningar. For ytterligare information om lock up-avtal, se avsnittet "Lock-up dtagande”.
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Ratt till utdelning och overskott i handelse av
likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella overskott i handelse av att
Bolaget trader i likvidation. Beslut om eventuell utdelning fattas
av bolagsstamman. Samtliga aktieagare som ar registrerade i den
av Euroclear férda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar berattigade att motta utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktieagarna genom Euroclear som ett
kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat
vederlag an kontantutdelningar (sakutdelning). Om en aktiedgare
inte kan betalas genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast
genom regler om en preskriptionstid pa tio ar. Om fordran skulle
preskriberas forfaller utdelningsbeloppet till Bolaget. Savida det
inte férekommer nagra majliga begransningar som féreskrivs av
banker eller clearingsystem i relevant jurisdiktion, finns det inga
begransningar gallande ratt till utdelning foér aktieagare som ar
bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare med begransad skattskyl-
dighet i Sverige ar dock normalt foremal for svensk kallskatt.

Central vardepapperscentral

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister i
enlighet med lagen om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument (1098:1479). Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden fér Bolagets aktier ar
SE0022757860.

Konvertibler, teckningsoptioner och évriga
aktierelaterade instrument

Det finns inte nagra utestaende konvertibler, teckningsoptioner
eller dvriga aktierelaterade instrument som kan leda till utspadning
per dagen for Prospektet.

Incitamentsprogram
Bolaget har for narvarande inga pagaende aktierelaterade
incitamentsprogram.

Coeli Holding AB, en av Bolagets storre aktieagare, har under
november - december 2024 salt totalt 40 454 aktier till styrelse-
ledamoter och anstallda i Bolaget.

Bemyndiganden

Det finns for narvarande inga bemyndiganden fér styrelsen att

besluta om emissioner.
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Storre aktieagare
Nedanstaende tabell listar de storre aktiedgarna i Bolaget med ett innehav dverstigande fem procent av det totala antalet aktier samt

innehav bland styrelseledaméter och ledande befattningshavare per dagen fér Prospektet.

Aktieagare

Storre aktiedgare

Agande efter Erbjudandets

Agande fére Erbjudandets
genomfdrande (aktier och réster)

inte utnyttjas

Antal aktier Procent (%) Antal aktier

genomfdrande (aktier och réster)
forutsatt att Overtilldelningsoptionen

Procent (%)

Agande efter Erbjudandets
genomfdrande (aktier och roster)
forutsatt att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo

Antal aktier Procent (%)

Coeli Holding AB 1925 451 47.83 1540 361 38,26 1421003 35.30
Brock Investment AB Y 1026 575 25,50 821260 20,40 821260 20,40
VIKINGAM AB 2 1026 575 25,50 821260 20,40 821260 20,40
Totalt: 3978 601 98,83 3182 881 79,06 3063523 76,10
Ovriga styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Christina Kallenfors 3210 0,08 3210 0,08 3210 0,08
Ulrika Hasselgren 3210 0,08 3210 0,08 3210 0,08
Invemo AB ¥ 250 0,006 250 0,006 250 0,006
Totalt: 6 670 0,166 6 670 0,166 6 670 0,166
Ovriga aktieagare 40 454 1,00 40 454 1,00 40 454 1,00
Nya aktiedgare - - 795 720 19,77 915 078 22,73
SUMMA 4 025725 100,00% 4 025725 100,00% 4 025725 100,00%

1) Helagt bolag till Andreas Brock, ansvarig férvaltare, styrelseledamot och CIO i Bolaget.
2) Helagt bolag till Henrik Milton, ansvarig férvaltare och VD i Bolaget.
3) Helagt bolag till Magnus Oscarsson, styrelseledamot i Bolaget.

Direkt eller indirekt kontroll av Bolaget

Det finns per dagen fér Prospektets offentliggdrande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som leder till kontroll
av Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till att det finns nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare eller andra arrangemang som kan
leda till att kontrollen éver Bolaget andras vid ett senare datum eller som innebar att sddan andring av kontrollen kan férhindras. For
en sammanstallning éver hur Erbjudandet kan paverka agarférhallandena i Bolaget, se tabellen under avsnittet "Aktier, aktiekapital och
agarférhallanden - Stérre aktiedgare”.

Information om Saljande Aktieagare
De Saljande Aktiedagarna erbjuder 915 078 befintliga aktier i Erbjudandet, inklusive évertilldelningsoptionen.

Adress LEIl-kod

Legal form

Registreringsland
och jurisdiktion

Erbjudna aktier

CoeliHoldingAB ~ &/© Coeli AB, Box3317,103 66 Aktiebolag Sverige  984500FDF4CO69EAQ282 504 4489
Stockholm

Brock Investment c/0 Brock Milton Capital, Anna . : 636700CMVQ52E0FRC140

AB Lindhs plats 4, 211 19 Malmb Aktiebolag sverige 205315

VIKINGAM AB c/0 Brock Milton Capital, Anna Aktiebolag Sverige 549300W/2V8M77JL.ZG380 205 315

Lindhs plats 4, 211 19 Malmo

4) Inklusive 119 358 aktier under 6vertilldelningsoptionen.
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Agarprévning

BMC bedriver verksamhet som ar tillstandspliktig enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden och ar darmed foremal
for regler om agarprévning enligt namnda lag. Reglerna om
agarprovning innebar att en investerare maste ansdka om tillstand
hos Finansinspektionen innan investeraren forvarvar ett direkt
eller indirekt innehav som utgor ett sa kallat kvalificerat innehav
enligt lagen om vardepappersmarknaden. Ett kvalificerat innehav
innebar att investeraren direkt eller indirekt, uppnar ett agande
i Bolaget som overstiger vissa troskelvarden (10, 20, 30 eller 50
procent) av kapitalet eller samtliga réster i Bolaget, att Bolaget
blir ett dotterbolag till investeraren eller att investeraren annars
far ett vasentligt inflytande éver Bolaget. Finansinspektionen ska
ge tillstand till forvarvet om investeraren bedoms vara lamplig
och det tilltankta forvarvet kan anses vara ekonomiskt sunt. Vid
beddmningen ska bland annat investerarens anseende, kapital-
styrka och mgjliga samband med penningtvatt och finansiering av
terrorism beaktas.

Lock-up atagande

Styrelseledamoten tillka ledande befattningshavaren Andreas
Brock och ledande befattningshavaren Henrik Milton har genom
avtal med Avanza forbundit sig att inom en period om 1 080 dagar
fran forsta dag for handel pa Nasdaq First North, inte salja eller
genomfoéra andra transaktioner med motsvarande effekt som en
forsaljning. Coeli Holding AB och styrelseledamoterna Christina
Kallenfors, Ulrika Hasselgren och Magnus Oscarsson i Bolaget har
genom avtal med Avanza férbundit sig att inom en period om 365
dagar fran férsta dag for handel pa Nasdaq First North, inte salja
eller genomfora andra transaktioner med motsvarande effekt som
en forsaljning. Lock-up- avtalen ingicks i mars 2025,

Undantag fran lock-up kan beviljas och ska, i varje enskilt fall,
ske genom skriftligt samtycke fran Avanza. Beslut att utge sadant
skriftligt samtycke beslutas helt diskretionart av Avanza och en
beddmning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa
saval individuella som affarsmassiga skal. Lock-up-atagandena
omfattas av sedvanliga undantag, till exempel att acceptera
ett bud som @mnas i ett offentligt uppkdpserbjudande enligt
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar.

Efter utgangen av lock-up-perioden kan aktierna komma att
bjudas ut till forsaljning, vilket i férekommande fall kan paverka
marknadspriset pa aktien.

Utspadning i samband med Erbjudandet
Erbjudandet utgdrs av befintliga aktier i Bolaget och darmed
emitteras som medfér

inga nya aktier utspadning  foér

befintliga aktieagare.

Information om uppképserbjudanden och
inldsen av minoritetsaktier

Allmant

Takeover-regler for vissa handelsplattformar som utfardats av
Aktiemarknadens sjalvregleringskommitte ("Takeover-reglerna’)
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ska tilldmpas pa offentliga uppkédpserbjudanden avseende bolag
vars aktier handlas pa handelsplattformarna Nasdaq First North,
Nordic SME och Spotlight Stock Market. Takeover-reglerna
innehaller i allt vasentligt motsvarande regler som de som galler
fér bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden ("LUA") och respektive marknadsplats regler om
offentliga uppkdpserbjudanden. Ett bolag som avser att lamna ett
uppkodpserbjudande avseende aktier eller andra vardepapper i ett
noterat bolag maste ata sig gentemot den relevanta marknads-
platsen att folja Takeover-reglerna.

Takeover-reglerna innehaller bland annat en reglering av hur
budgivaren och malbolagets styrelse ska agera i samband med
ett offentligt uppkdpserbjudande och hur erbjudandehand-
lingar och annan information till marknaden ska utformas och
offentliggéras. Reglerna syftar bland annat till att sakerstalla att
alla innehavare av vardepapper av samma slag ska behandlas
lika samt att aktieagarna i malbolaget ska ges tillrackligt med
tid och information for att kunna fatta ett valgrundat beslut om
erbjudandet.

Konkurrenslagen (2008:579) innehaller regler om kontroll
av foretagskoncentrationer som ocksa ar tillampliga i fraga
om offentliga uppkdpserbjudanden. Regelverket innebar att
koncentrationer dar de berdrda foretagens arsomsattningar
Overstiger vissa troskelvarden ska anmalas till Konkurrensverket.
En foretagskoncentration som antas leda till patagligt skadliga
effekter pa konkurrensen kan forbjudas av Konkurrensverket.
Ett offentligt uppkdpserbjudande villkoras darfér normalt av att
erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och andra atgarder
fran myndigheter har erhallits.

Budplikt

Takeover-reglerna innehaller ocksa regler om obligatoriska
uppkopserbjudanden (sa kallad budplikt). Budplikt innebar att den
som férvarvat minst 30 procent av rosterna for samtliga aktier i ett
aktiemarknadsbolag maste lamna ett budpliktsbud pa resterande
aktier i bolaget. Syftet med budpliktsreglerna ar att aktiedgarna i
ett bolag som far en ny kontrollagare ska fa maojlighet att l@amna
bolaget. Nedan redogors kortfattat for aktieagarnas rattigheter och
skyldigheter i samband med ett budpliktsbud enligt Takeover-
reglerna. Reglerna rérande frivilliga erbjudanden galler, med vissa
undantag, aven vid ett erbjudande till foljd av budplikt. Vid ett
budpliktsbud galler dock ocksa foljande:

erbjudandet ska avse samtliga aktier i malbolaget

alla aktieagare ska ha mojlighet att fa vederlag i form av
kontant betalning

budgivaren far endast villkora erbjudandet av att
noédvandiga myndighetstillstand erhalls, samt att

acceptfristen for erbjudandet endast far forlangas om
utbetalningen av vederlaget till de som redan accepterat
erbjudandet inte fordrdjs.
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Tvangsinlosen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) innehaller bestammelser om inldsen av minoritetsaktier (sa
kallad tvangsinlésen) som innebar att en aktieagare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett
aktiebolag (harefter majoritetsagaren) har ratt att losa in aterstaende aktier fran de dvriga aktieagarna.
Majoritetsagaren ar ocksa skyldig att losa in en minoritetsagares aktier om minoritetsagaren begar
det. Nedan redogors kortfattat for aktieagarnas rattigheter och skyldigheter i samband med ett
tvangsinldsenforfarande.

En tvist om huruvida det finns en ratt eller skyldighet till inldsen eller om l&senbeloppets storlek ska
avgoras genom skiljeforfarande enligt de sarskilda regler som foljer av 22 kap. aktiebolagslagen samt
lagen (1999:116) om skiljeforfarande. Minoritetsagarna har méjlighet att utse en gemensam skiljeman.
Om sa inte sker ska styrelsen begara att Bolagsverket utser en god man vars uppdrag ar att utse
en gemensam skiljeman fér minoritetsagarna samt bevaka minoritetsagarnas ratt i inldsentvisten.
En minoritetsagare har ocksa majlighet att féra sin egen talan i skiljeférfarandet.

Innan fragan om losenbeloppet slutligt har prévats kan skijenamnden pa yrkande av majoritet-
sagaren, i en sarskild skiljiedom, besluta om férhandstilltrade till aktierna. Detta innebar att aktierna
overlats till majoritetsagaren och att majoritetsagaren far utdva de rattigheter som aktierna ger fran
den tidpunkt da domen om férhandstilltrade vinner laga kraft eller, om skiljenamnden beslutat det,
fran tidpunkten for beslutet.

Majoritetsagaren ska betala arvodet till skijemannen och den gode mannen. En minoritetsagare
som for sin egen talan i skiljeférfarandet har ocksa ratt att fa ersattning for sina kostnader fran
majoritetsagaren.

Utdelningspolicy

Bolagets styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebar att Bolagets stravar efter att dela ut
cirka 80-90 procent av Bolagets resultat. Férekomsten av och storleken pa eventuella framtida
utdelningar till aktiedgarna kommer dock att bero pa ett antal olika faktorer, till exempel Bolagets
finansiella stallning, kassafloden, kapitalbehov, kapitaltackningsregler for vardepappersbolag
och andra regulatoriska krav. Styrelsen kan féresla en utdelning som ar lagre &n den som anges i
utdelningspolicyn eller att ingen utdelning ska lamnas. Om ingen utdelning lamnas ar investerarnas
eventuella avkastning beroende av den framtida utvecklingen av marknadsvardet pa aktien.

Utdelningshistorik
Nedan foljer en tabell 6ver Bolagets utdelningshistorik for rakenskapsaren 2022-2024 som beslutats
av arsstammorna 2023-2025.

Total utdelning, SEK 27 495 702 35376 094 13338813
Antal utestaende aktier 4 025 725 4 025 725 14 639
Utdelning per aktie, SEK %) 6.83 2 416,56 011,18
Utdelning per aktie efter split, SEK 2) 6,83 8,79 3,31

1) Avrundat till narmsta hela ére.

2) Avrundat till narmsta hela ére. Den 10 mars 2023 holl Bolaget arsstamma. Den 22 mars 2023 beslutade extra
bolagsstamman att genomfora en aktiesplit innebarande att varje befintlig aktie delades upp i 275 aktier av. samma
aktieslag.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som
erhalls fran aktier i Bolaget. Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt regler om kapital-
forluster i samband med avyttring av vardepapper beror pa den enskilde investerarens sarskilda
férhallanden. Skilda regler galler for olika kategorier skattskyldiga och fér olika typer av investerings-
former. Varje investerare bor darmed anlita en skatteradgivare for att fa information om specifika
skattefoljder som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampningen och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal
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Brock Milton Capitals
bolagsordning

BOLAGSORDNING
Brock Milton Capital (publ) (556683-5608)

§1 FIRMA
Bolagets firma ar Brock Milton Capital AB. Bolaget ar publikt (pub).

§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3 VERKSAMHETSFOREMAL

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att utfora diskretionar portfoljforvaltning avseende finansiella
instrument i enlighet med 2 kap. 1 § 4 lag (2007:528) om vardepappersmarknaden (eller annan lag som
ersatter den lagen) samt att tillhandahalla investeringsradgivning i enlighet med 2 kap. 1§ 5 p. lag (2007:528)
om vardepappersmarknaden (eller annan lag som ersatter den lagen), och darmed forenlig verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska utgora lagst 1 480 000 kronor och hégst 5 920 000 kronor.

§5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 4 000 000 och hogst 16 000 000.

§6 STYRELSEN
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio ledamoter utan suppleanter.

§7 REVISOR
For granskning av bolagets arsredovisning jamte bokféring samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning utses en till tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Till revisor far aven ett registrerat

revisionsbolag utses.

§8 KALLELSE
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet, Kallelsen ska genast och utan kostnad fér mottagaren skickas med post till de aktieagare som
begar det och uppger sin postadress. Om ordinarie bolagsstamma ska hallas pa annan tid an den som
anges i bolagsordningen, ska kallelsen utan kostnad fér mottagaren skickas med post till varje aktieagare
vars postadress ar kand fér bolaget.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex (6) veckor och senast tva

(2) veckor fore stamman.
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§9 FORANMALAN

Aktieagare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma ska anmala sitt deltagande till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman. Om kallelsen inte anger nagon sista dag for anmalan, ar anmalan inget krav for att delta i
bolagsstamman.

§10 FULLMAKTSINSAMLING OCH POSTROSTNING

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebo-
lagslagen (2005:551). Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktieagarna ska kunna utdva sin
rostratt per post fére bolagsstamman.

§11 ORDINARIE BOLAGSSTAMMA
Ordinarie bolagsstamma ska hallas arligen inom sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar.
Pa ordinarie bolagsstamma ska foljande arenden forekomma till behandling:

1) val av ordférande vid stamman,

2) upprattande och godkannande av rostlangd,

3) valav en eller tva justeringsman,

p=3

4) préovning av om stamman blivit behdrigen sammankallad,

5) godkannande av dagordning for stamman,

6

framladggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i férekommande fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen,

7) Beslut

8

=

om faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt, i forekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen;

9) om disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
10) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktéren.

11) faststallande av arvoden at styrelsen och revisor,

12) val av styrelse samt av revisor och i férekommande fall revisorssuppleant,

13) annat arende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ar 1/1 - 31/12.

§13 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Bolagsordningen har antagits pa extra bolagsstamma den 3 januari 2024.
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Legala fragor

Organisation

Bolagets foretagsnamn ar Brock Milton Capital AB  (pubD,
BMC LEl-kod
549300KF5FOXOZQNHP75. Bolagets organisationsnummer  ar

handelsbeteckning  ar och Bolagets ar
556683-5608 och styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag, anslutet till Euroclear och dess associ-
ationsform regleras av aktiebolagslagen. Bolagets adress ar Anna
Lindhs plats 4, 211 19 Malmo, telefonnummer +46 73-638 75 78

och webbplats https.//www.bmcapital.se. Bolaget bildades den

17 maj 2005 och registrerades vid Bolagsverket den 11 juli 2005,
Informationen pa webbplatsen ingar inte i Prospektet savida
denna information inte inférlivas i Prospektet genom hanvisning.

Vasentliga avtal

Nedan finns en sammanstallning av de vasentliga avtal (med
undantag for avtal som ingatts inom ramen fér den Opande
verksamheten) som Brock Milton Capital har ingatt under de tva
aren som foregatt offentliggérandet av Prospektet, liksom en
sammanfattning av andra avtal (som inte ingatts inom ramen foér
den lopande verksamheten) som Brock Milton Capital ingatt som
innehaller forpliktelser eller rattigheter som vid offentliggérandet
av Prospektet ar av vasentlig betydelse fér Bolaget.

Avtal med anledning av Bolagets fonder och
fondstruktur

Brock Milton Capitals fonder, BMC Global Select och BMC Global
Small Cap Select, utgér delfonder till fonden Brock Milton Capital
UCITS SICAV ('BMC SICAV"). En SICAV ar en Luxemburg-baserad
fond med sarskilda skatteférmaner. BMC SICAV ar darfor foremal
for de regulatoriska krav som uppstalls pa SICAV:er i enlighet med
lagstiftningen i Luxemburg.

BMC SICAV har en styrelse som bestar dels av ledaméter som
utses av Brock Milton Capital, dels av en oberoende ordférande.
Styrelsen utser ett managementbolag och det ar management-
bolaget som i sin tur utser fondforvaltaren. En tredje part agerar
som férvaringsinstitut, administratér och transferagent. WWaystone
Management Company ("Waystone") ar managementbolag for
BMC SICAV och Waystone har utsett Brock Milton Capital till
fondférvaltare for fonderna BMC Global Select och BMC Global
Small Cap Select.

Fondforvaltningsavtal med BMC SICAV och
Waystone

I december 2023 ingick BMC SICAV, \Waystone och Brock Milton
Capital ett fondférvaltningsavtal, dar Brock Milton Capital utsags
till fondforvaltare till BMC SICAV delfonder BMC Global Select
och BMC Global Small Cap Select. Bolaget har enligt avtalet en
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ratt att anlita underleverantérer eller outsourca vissa av Bolagets
funktioner eller uppgifter. Bolaget erhaller i ersattning bade en fast
del som ar en fast procentsats av det forvaltade kapitalet i BMC
Global Select och BMC Global Small Cap Select samt en rorlig
prestationsbaserad del som utgar under forutsattning att fonden
genererar en totalavkastning som éverstiger en sa kallad avkast-
ningstroskel jamfort med ett jamforelseindex.

Utformningen av férvaltningsavtalet styrs i viss utstrackning av
regulatoriska krav enligt lagstiftningen i Luxemburg och avtalet ger
managementbolaget ratt att sdga upp avtalet i vissa situationer, till
exempel om Bolaget misskoter sitt uppdrag.

Distributions- och forsaljningsavtal med BMC SICAV
och Waystone

| december 2023 ingick BMC SICAV, Waystone och Brock Milton
Capital ett distributions- och férsaljningsavtal. Enligt avtalet ska
Bolaget bland annat marknadsféra, erbjuda och salja andelar i BMC
Global Select och BMC Global Small Cap Select till investerare.
Bolaget har enligt avtalet en ratt att anlita underleverantorer eller
outsourca vissa av Bolagets funktioner eller uppgifter. Bolaget
erhaller ingen ersattning fér sina tjanster som Bolaget tillhanda-
haller i enlighet med distributions- och forsaljningsavtalet.

Subdistributions- och formedlingsavtal

Bolaget har ingatt ett flertal avtal kopplade till subdistribution
och férmedling av Bolagets fonder. Avtalen underlattar Bolagets
mojlighet att subdistribuera och férmedla Bolagets fonder till
dels allmanheten, dven kallat retailinvesterare, dels institutionella
investerare, i flera jurisdiktioner.

Outsourcingavtal med Coeli Asset Management AB
och Coeli Shared Services AB
Bolaget har outsourcat flera vasentliga funktioner, sdsom regelef-
terlevnad och riskhantering, HR, ekonomi och IT, till Coeli Asset
Management AB och Coeli Shared Services AB. Dessa bolag ar
dotterbolag till Coeli Holding AB, som ar en storre dgare i Brock
Milton Capital.

| oktober 2024 ingick Bolaget uppdaterade outsourcingavtal med
Coeli Asset Management AB respektive Coeli Shared Services AB,
vilka ersatte tidigare outsourcingavtal mellan parterna. Avtalen
beskriver de tjanster som ska tillhandahallas av Coeli Asset
Management AB respektive Coeli Shared Services AB och reglerar
parternas rattigheter och skyldigheter. Avtalen har en avtalstid
pa 18 manader och galler darefter tillsvidare med en omsesidig
uppsagningstid pa sex manader. Coeli Asset Management AB och
Coeli Shared Services AB erhaller marknadsmassig ersattning for
de tjanster som tillhandahalls enligt outsourcingavtalen.


https://www.bmcapital.se
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Immateriella rattigheter
Bolaget ager rattigheterna till sina domaner, men har inga
varumarkesskydd registrerade.

Foérsakringar
Bolaget har sedvanliga foretagsforsakringar och styrelsen
beddmer att nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande med

hansyn till verksamheternas art och omfattning.

Tillstandspliktig verksamhet

Bolaget ar tillstandspliktigt och lyder under Finansinspektionens
tillsyn. Bolaget innehar tillstand fér Diskretionar portfolfor-
valtning betraffande finansiella instrument samt tillstand for
Investeringsradgivning till kund betraffande finansiella instrument.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget ar inte involverat i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar
att bli inledda) och har inte under de féregaende tolv manaderna
varit involverat i nagra sadana férfaranden, vilka kan fa eller
under den senaste tiden har haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller lbnsamhet.

Transaktioner med narstaende

Utover transaktioner med Bolagets styrelse avseende sedvanligt
styrelsearvode, samt andra transaktioner som framgar av Bolagets
inforlivade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 (not 26), 2023
(not 23) och 2024 (not 24), samt de narstaendetransaktioner som
angivits nedan, har inga narstaendetransaktioner som enskilt eller
tillsammans ar vasentliga for Bolaget agt rum under den period
som tacks av den historiska finansiella informationen fram till
datumet fér Prospektet. Samtliga narstdendetransaktioner utférs
och har utforts pa marknadsmassiga villkor.

Samarbetsavtal med Coeli Asset Management AB

I mars 2024 ingick Bolaget ett samarbetsavtal med Coeli Asset
Management AB. Enligt avtalet ska Bolaget tillhandahalla en
modellportfoljtianst. Bolaget lamnar foérslag till Coeli Asset
Management AB pa finansiella instrument som Bolaget anser ar
lampliga investeringar for Coeli Asset Management AB som soker
en exponering mot globala aktier. Coeli Asset Management AB
avgdr sedan om det onskar investera i de finansiella instrument
som Bolaget foreslagit. Bolaget erhaller ersattning baserat pa ett
visst antal baspunkter av Coeli Asset Managements investerade
volym. Avtalet galler tills vidare.

1Inklusive 119 358 aktier under évertilldelningsoptionen
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Subdistributionsavtal med Coeli Asset Management
AB

Bolaget har ingatt ett subdistributionsavtal med Coeli Asset
Management AB. Enligt avtalet har Coeli Asset Management AB
utsetts till att vara subdistributér av Bolagets fonder. Coeli Asset
Management AB erhaller ersattning i form av en viss procent av
férvaltningsavgifterna fran fonderna.

Outsourcingavtal med Coeli Asset Management AB
och Coeli Shared Services AB

Bolaget har outsourcat flera vasentliga funktioner, sasom regelef-
terlevnad och riskhantering, HR, ekonomi och IT, till Coeli Asset
Management AB och Coeli Shared Services AB. Dessa bolag ar
dotterbolag till Coeli Holding AB, som ar en storre agare i Brock
Milton Capital. Outsourcingavtalen beskrivs i avsnittet "Vdsentliga
avtal” ovan.

Avtal om placering av aktier

Enligt ett avtal om placering av aktier i Bolaget som avses att ingas
omkring den 27 mars 2025 mellan Bolaget, Saljande Aktiedagare och
Avanza ('Placeringsavtalet”), atar sig Saljande Aktieagare att salja
915 078 aktier? i Bolaget och Avanza atar sig att vidta atgarder for
att placera aktierna hos investerare. Avanzas atagande innefattar
inte att fér egen rakning forvarva eller betala for aktier i Erbjudandet
eller att pa annat satt garantera att aktierna i Erbjudandet, helt eller
delvis, kommer att forvarvas eller att full betalning fér aktierna
kommer att erlaggas. Enligt Placeringsavtalet l@mnar Bolaget
och Salande Aktiedgare sedvanliga utfastelser och garantier till
Avanza. Avanzas ataganden enligt Placeringsavtalet ar villkorade
av vissa fullféljandevillkor, inklusive att garantiatagandena fran
Bolaget och Saljande Aktieagare ar sanna och korrekta, att Bolaget
och Salande Aktieagare har uppfyllt sina skyldigheter enligt
Placeringsavtalet och att ingen materiell negativ handelse intraffat
(till exempel en handelse som vasentligt férsamrar Bolagets
stallning eller framtidsutsikter eller vasentliga negativa handelser
pa de finansiella marknaderna som vasentligen forsvarar ett
framgangsrikt genomforande av Erbjudandet). Om villkoren i
Placeringsavtalet inte ar uppfyllda har Avanza ratt att sdga upp
avtalet, i vilket fall aktierna inte kommer levereras eller betalas
for i enlighet med Erbjudandet. Enligt Placeringsavtalet kommer
Bolaget och Saljande Aktieagare att, med sedvanliga forbehall,
ata sig att halla Avanza skadeslost mot vissa ansprak samt ersatta
Avanza for arbete och kostnader i anledning av mot Avanza
framférda ansprak.
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Stabiliseringsatgarder

| samband med Erbjudandet kan Avanza komma att dvertilldela
aktier eller genomfdra andra transaktioner i syfte att stodja
marknadspriset pa aktierna pa en niva hogre an den som i annat
fall kanske hade varit radande pa marknaden. Sadana stabilise-
ringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaqg First
North, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma
att genomféras nar som helst under perioden som borjar den
forsta dagen fér handel med aktierna pa Nasdaq First North och
avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Avanza har dock ingen
skyldighet att genomféra nagon stabilisering och det finns ingen
garanti for att stabilisering kommer att genomféras. Stabilisering,
om pabodrjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst utan
férvarning. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att
genomforas for att stddja marknadspriset pa aktierna till pris som
ar hoégre an det pris som faststalls i Erbjudandet. Senast vid slutet
av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner
utforts ska Avanza offentliggéra att stabiliseringsatgarder har
utforts, i enlighet med artikel 54 i EU:s marknadsmissbruksfér-
ordning (MAR). Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang
kommer Avanza att, genom Bolaget, offentliggéra huruvida
stabiliseringsatgarder utférdes eller inte, det datum da stabili-
sering inleddes, det datum da stabilisering senast genomfordes

Cornerstone-investerare Teckningsatagande,

antal aktier

Teckningsatagande, SEK

samt inom vilket prisintervall som stabiliseringstransaktionerna
genomfordes for vart och ett av de datum da stabiliseringstrans-
aktioner genomfordes.

Ataganden att férvarva aktier i Erbjudandet
Cornerstone-investerarna, vilka framgar av tabellen nedan, har
genom avtal med Avanza ingangna i mars 2025 atagit sig att, under
vissa villkor och till samma pris som &vriga investerare, forvarva
totalt 300 000 aktier inom ramen fér Erbjudandet motsvarande
ett belopp om cirka 30 MSEK, vilket motsvarar cirka 38 procent
av Erbjudandet (under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas
exklusive Overtilldelningsoptionen), eller cirka 7.5 procent av
antalet aktier och roster i Bolaget. Nagon ersattning for ldmnade
ataganden utgar inte. Forvarvsatagandena ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller nagot liknande
arrangemang, varfér det finns en risk for att atagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias. Forvarvsatagandena ar villkorade
av att samtliga villkor fér upptagande av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North ar uppfyllda senast den 30 april 2025, For det
fall detta villkor inte uppfylls & ndmnda parter inte bundna av
sina ataganden och behoéver inte forvarva nagra aktier. Samtliga
Cornerstone-investerare kan nas via Avanza.

Agande efter Erbjudandet
(kapital och réster, %)

Andel av aktier i
Erbjudandet, %"

Erik Selin 100 000 10 000 000 12,6 25

Familjien Kamprads stiftelse 100 000 10 000 000 12,6 25
Jonathan Knowles 100 000 10 000 000 12,6 25
Totalt 300 000 30 000 000 37.7 7.5

Atagandena &r inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Avanza, Bolagets styrelse och Saljande Aktieagare bedémer
dock att de som har ingatt atagande att forvarva aktier i Erbjudandet har god kreditvardighet och saledes kommer att kunna infria sina respektive ataganden.

1) Exklusive overtilldelningsoption
2)Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas
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Kostnader for Erbjudandet

Bolagets kostnader hanférliga till upptagande till handel av dess
aktier pa Nasdaq First North Growth Market och Erbjudandet
beraknas uppga till cirka 3.8 MSEK, varav cirka 1,8 MSEK har
kostnadsforts under 2024. Kostnaderna ar framfér allt hanforliga till
kostnader fér radgivare, noteringskostnader till Nasdaq First North
Growth Market, avgift till Finansinspektionen, etc.

Radgivares intressen

Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet ar
Avanza som har tillhandahallit, och i framtiden kan komma att
tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjanster at Bolaget
for vilket Avanza har erhallit, respektive kommer att erhalla,
sedvanlig ersattning. Den sammanlagda ersattningen till Avanza
med anledning av Erbjudandet kommer att vara beroende av
Erbjudandets och noteringens framgang.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq First North
avseende svensk ratt. Advokatfirman Lindahl KB har, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla Bolaget juridisk radgivning. |
anslutning till Erbjudandet kommer Advokatfirman Lindahl KB
motta sedvanlig ersattning for radgivningen. Ersattningens belopp
ar inte beroende av Erbjudandets och noteringens framgang.

Prospektets godkannande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig
myndighet enligt Europaparlamentet och radets férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 och
detta godkannande bér inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor
inte heller betraktas som nagot slags stoéd for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet och investerare bdr gora en
egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper.
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Handlingar tillgangliga for inspektion

Foliande handlingar kommer att finnas tillgangliga for inspektion
under Prospektets giltighetstid pa Bolagets huvudkontor pa
Anna Lindhs plats 4, 211 19 Malmé: () Bolagets bolagsordning;
(i) Bolagets registreringsbevis; (iii) Bolagets arsredovisning 2022
med bifogad revisionsberattelse; (iv) Bolagets arsredovisning 2023
med bifogad revisionsberattelse; (v) Bolagets arsredovisning 2024
med bifogad revisionsberattelse och (vi) Prospektet. Handlingarna
under ()-(vi) finns aven i elektronisk form pa Bolagets webbplats:

www.bmcapitalse.

Certified Adviser pa Nasdaq First North
Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdaq
First North har en Certified Adviser som évervakar att reglerna pa
marknadsplatsen efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar FNCA
Sweden AB. FNCA Sweden AB ager inga aktier i Bolaget.
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Historisk finansiell information

Dokument som inférlivas genom hanvisning

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaren 2022-2024
utgdr en del av Prospektet och ska lasas som en del darav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisningar for
rakenskapsaren 2022 till 2024 dar hanvisningar gors enligt féljande:

Arsredovisningen 2022: Férvaltningsberattelse (sidorna
4-5), Férandring eget kapital (sidan 8), Resultatrakning
(sidan 6), Balansrakning (sidan 7), Kassafléde (sidan 9),
Redovisningsprinciper och noter (sidorna 10-22) och
Revisionsberattelse (sidorna 24-25).

Arsredovisningen 2023: Férvaltningsberattelse (sidorna
4-5), Férandring eget kapital (sidan 8), Resultatrakning
(sidan 6), Balansrakning (sidan 7), Kassafléde (sidan 9),
Redovisningsprinciper och noter (sidorna 10-21) och
Revisionsberattelse (sidorna 23-24).

Arsredovisningen 2024: Férvaltningsberattelse (sida
4), Foérandring eget kapital (sidan 8), Resultatrdkning
(sidan 6), Balansrakning (sidan 7), Kassafléde (sidan Q)
och Redovisningsprinciper och noter (sidan 10-22) och
Revisionsberattelse (sidorna 24-25)

Samtliga dokument vilka ar inforlivade genom hanvisning finns
att tillga elektroniskt via: www.bmcapitalse. De delar i respektive
finansiell rapport som det ¢ hanvisas till innehaller information
som aterfinns i andra delar av Prospektet eller som inte bedéms
relevant i samband med Erbjudandet. Bolagets arsredovisningar
for rakenskapsaren 2022-2024 har reviderats av Bolagets revisor
och revisionsberattelsen ar fogad till respektive arsredovisning.
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Redovisningsstandard

Den finansiella informationen har upprattats enligt lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25) med tilldmpning av sa kallad lagbegransad IFRS. Detta
innebar att International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de godkants av EU, ar tillampliga for upprattandet av de
finansiella rapporterna, med de begransningar som foljer av RFR 2
Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.


http://www.bmcapital.se
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Definitioner och ordlista

AKTIEBOLAGSLAGEN

AUM

AVANZA

BOLAGET, BROCK MILTON CAPITAL ELLER BMC

BMC SICAV

CAGR

ERBJUDANDET

ESG

EUROCLEAR

EUR

NASDAQ FIRST NORTH

NAV

PROSPEKTET

PROSPEKTFORORDNINGEN

KODEN

SICAV

SEK, TSEK, MSEK

SALJANDE AKTIEAGARE

usD

avser aktiebolagslagen (2005:551)

avser "Assets Under Management” (forvaltade tillgangar) och ar ett matt av de finansiella tillgangar
som kontrolleras av en individ eller institution for kunders rakning.

avser Avanza Bank AB (publ), org.nr 556573-5668.

avser Brock Milton Capital AB (publ), org.nr 556683-5608

avser Brock Milton Capital UCITS SICAV

star foér “Compound Annual Growth Rate" (sammanlagd arlig tillvaxttakt) och anvands fér att mata den
genomsnittliga arliga tillvaxttakten éver en viss tidsperiod.

avser erbjudandet till allmanheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och utomlands
i enlighet med detta Prospekt

star for "Environmental, Social and Governance” (miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning) och ar ett
sammanfattningsbegrepp for principer och riktlinjer som prioriterar miljéfragor, sociala fragor och
féretagsstyrning och som anvands for att mata hur hallbart ett foretag eller investeringsobjekt ar

avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

avser euro.

avser den multilaterala handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market som drivs av Nasdaq
Stockholm AB, org.nr 556420-8394

avser "Net Asset Value' (andelsvarde) och ar vardet pa en fondandel som beraknas genom att dividera
fondférmogenheten efter avdrag for forvaltningskostnader med antalet andelar.

avser detta prospekt.

avser Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG.

avser Svensk kod fér bolagsstyrning.

star for Societe d'investissement a Capital. En SICAV ar en Luxemburg-baserad fond med sarskilda
skatteférmaner.

avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive en miljon svenska kronor.

avser Coeli Holding AB, Brock Investment AB och VIKINGAM AB

avser amerikanska dollar
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Adresser

BROCK MILTON CAPITAL AB (PUBL)

ANNA LINDHS PLATS 4
21119 MALMO

SOLE COORDINATOR & BOOKRUNNER

AVANZA BANK AB (PUBL)
REGERINGSGATAN 103
BOX 1399
111 39 STOCKHOLM

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

ADVOKATFIRMAN LINDAHL KB
VAKSALAGATAN 10
BOX 1203
753 20 UPPSALA

LEGAL RADGIVARE TILL SOLE COORDINATOR & BOOKRUNNER

BAKER & MCKENZIE ADVOKATBYRA KB
VASAGATAN 7
10123 STOCKHOLM

REVISOR

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB
TORSGATAN 21
113 97 STOCKHOLM

CERTIFIED ADVISER

FNCA SWEDEN AB
NYBROGATAN 34
BOX 5216
102 45 STOCKHOLM
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